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Vezetoi dsszefoglalo

e Mind az amerikai, mind az eurdpai t6zsdéket kivard hangulat jellemezte kedden,
zardsra valamennyi index enyhe minuszban fejezte be a kereskedést.

e Szerdan reggel a forint vegyes, de érdemi elmozdulas nélkili képet mutatott a
vezet6 devizdkhoz képest.

e A BUX értéke 8,2 milliard forintos forgalom mellett 0,9 szdzalékkal kerilt lejjebb.

e Novekv6é hozamok az allampapirok masodpiacan. A tegnapi 3 hdnapos DKIJ-
aukcié soran 0,59 szazalékos atlaghozam mellett 20 milliard forintnyi forrast
sikerult bevonni.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos emelkedés utdn 166 bazisponton
allt a tegnapi jegyzés alapjan.

e Allami cégek jelenhetnek meg a budapesti t6zsdén.



Vegyes kép a forint
piacan

0,9 szazalékos
minuszban zart a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakuldsa az utdbbi egy honapban
(el626 honap azonos napja = 100)
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A hazai fizet6eszk6z vegyesen teljesitett a vezeté devizakkal szemben, de
érdemi elmozduldst nem mutatott ma reggelig. Az euréhoz képest 0,09
szazalékos a gyengilés, igy a keresztarfolyam atlépte a 310-es szintet. A svajci
frankhoz és a dollarhoz képest 0,05, illetve 0,10 szazalékot er6s6dott a hazai
fizet6eszkdz, aminek kovetkeztében az alpesi deviza egy egysége 285,75, a
dollaré 272,90 forintba kerilt a bankkdzi devizapiacon.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 310,11 0,09% EUR/USD 11,1361 0,22% GBP/USD 1,5441 -0,24%
CHF/HUF 285,75 -0,05% EUR/CHF  1,0851 0,12% EUR/CZK 27,07 -0,01%
USD/HUF 272,90 -0,10% USD/JPY 119,89 0,35% EUR/PLN  4,2580 0,27%

Az eurd tegnap tovabb folytatta felértékel6dését a dollarral szemben, valamint a
svajci frankhoz képest is er6sodott. Az eurd/dollar kurzus 0,22 szazalékkal kerilt
feljebb. A régids devizak koziil a lengyel zloty veszitett értékébd6l a kozos
eurdpai fizet6eszkozhoz képest, 0,27 szazalékot.

A kedvez6tlen nemzetkdzi piaci hangulat nyomdsara a BUX 8,2 milliard forintos
forgalom mellett 0,9 szazalékkal keriilt lejjebb. A hazai benchmark részvények
mindegyike negativ tartomdanyban fejezte be a napot. A legnagyobb veszteséget
az OTP szenvedte el, mely 1,7 szazalékkal keriilt lejjebb. A régids borzék vegyesen
zartak. A legnagyobb nyereséget a torok index konyvelhette el 1,0 szazalékkal, a
legnagyobb esést pedig a romdan borze produkalta 0,88 szdzalékos eséssel.
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Novekvé hozamok
az allampapirok
madsodpiacan

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 21652 -0,9
OTP Bank 5522 -1,7
Richter Gedeon 4635 -0,7
Magyar Telekom 382 -1,0
MoL 13230 -0,2

Tegnap rovid és hosszu lejaraton is hozamemelkedés volt jellemz6. A
diszkontkincstarjegyek kozil a 3 és 6 hodnapos DKJ hozama nem mutatott
valtozast, mig a 12 hdnapos DKJ hozama nétt 1 bazisponttal. Hosszu lejaraton a
legnagyobb 7 bazispontos emelkedést a 3 éves kotvények hozamadanal
regisztraltak. A tegnapi 3 hdnapos DKlJ-aukcion a meghirdetett 20 milliard
forintra 40 milliard forintnyi ajanlat érkezett, amelyb6l 20 milliard forintnyit
fogadott el az addssagkezel6 0,59 szazalékos atlaghozam mellett. Magyarorszag
5 éves CDS felara 1 bazispontos emelkedés utan 166 bazisponton allt a tegnapi
jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,55 0
M6 0,56 0
M12 0,58 1
Y3 1,83 7
Y5 2,51 2
Y10 3,37 3
Y15 3,86 3
Bubor ON 2,06 0
5 év CDS 166 1
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Allami cégek
johetnek a
budapesti t6zsdére

Eurdzona folyo
fizetési mérleg

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

A jegybank alelnoke, Windisch Laszlé a Magyar Id6knek azt nyilatkozta, allami
cégek jelenhetnek meg a budapesti t6zsdén. Windisch Laszld egyértelm(ien
jelezte, hogy az MNB névelni kivanja részesedését a Budapesti ErtéktSzsdében, a
cél a tobbségi tulajdonrész megszerzése. Megladtdsa szerint a t6zsde akkor tud
egészségesen mukodni, ha a legnagyobb szerepl6k - akar a kibocsatok, akar a
befektetési szolgaltatok - megjelennek a piac iranyitasaban és tulajdonosként
részt vesznek a munkdban. A BET hatékony miikodéséhez tobb lépés sziikséges.
Széba johet dllami vallalatok bizonyos tulajdonrészének t6zsdére vitele, vagy
olyan programok elinditasa, melyek segitik a hazai cégek t6zsdei megjelenését.
Windisch kozolte, az MNB kidolgozott egy értékpapirositasi torvényjavaslatot,
ami els6sorban azt szolgdlna, hogy a kisebb cégeknek is lehet6ségiik legyen a
t6zsdén keresztil forrashoz jutni.

Nemzetkozi piacok

Az eurdzéona folyd fizetési mérlegének egyenlege a vart 20,1 millidrd eurd

helyett 17,7 milliard eurot tett ki ez év augusztusaban. Az el6z6 havi 25,6
millidard eurds adatot kovetGen ez kismértékd lassuldsra utal.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10 147 -0,20 Dow Jones 17 217 -0,08
CAC 40 4673 -0,60 S&P 500 2031 -0,13
FTSE 100 6 345 -0,10 Nasdaq 4881 -0,50

Kedden mind a tengerentuli, mind az eurdpai tézsdéket kivaré hangulat
jellemezte, zarasra valamennyi mutaté esetében minimdlis esést regisztraltak.
Amerikdaban a cégek harmadik negyedéves teljesitményérél érkezd jelentések
vegyes képet mutattak, igy nem tudtdk érdemben élénkiteni a kereskedést. A
befektet6k elssorban a kovetkezé hetekben érkezé ujabb makrogazdasagi
adatok tartalmara kivancsiak, ezért a kereskedést a kivaras jellemezte. Mind
Eurdpaban, mind Amerikdban az irdany nélkili kereskedést erdsiti, hogy
csutortokon  Ulésezik az EKB Kormdnyzétandcsa, majd azt kovetben
sajtétdjékoztatét tart az EKB elndke, s itt informacidk hangozhatnak el az EKB
mennyiségi lazitdsi politikajanak jovébeni alakulasardl.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,81 5 Németorszag 0,63 6
Olaszorszag 1,67 7 Franciaorszag 1,01 16
Portugilia 2,42 4 USA 2,92 4

Mind Eurdpdban, mind Amerikdaban emelkedtek kedden a tiz éves
kotvényhozamok. Legnagyobb mértékben, 16 bazisponttal a francia allam
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finanszirozasa dragult. A portugal és az amerikai hozamok névekedése volt a
legenyhébb, 4 bazisponttal.

Vegyesen alakult Vegyesen alakult az olaj benchmarkok arfolyama: a WTI ara 0,7 szazalékkal

az olaj arfolyama, lejjebb keriilve horddnként 45,55 dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent

dragult az arany értéke 0,2 szazalékos emelkedést kovetéen 48,71 dolldros horddnkénti aron
fejezte be a kereskedést. A valtozasbeli kilonbséget az indokolta, hogy az
el6zetes informacidk alapjan az amerikai olajkészletek nagysaga magasabb a
kordbban vartnal, ami a WTI arfolyamat lefelé mozditotta. A hétf6i esés utan az
arany arfolyama kedden 0,4 szazalékkal keriilt feljebb, igy uncianként 1177,5
dollaron zart. Az emelkedést els6sorban a dollar keddi gyengllése idézte eld.
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