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Vezetoi dsszefoglalo

e A vezetd nyugat-eurdpai t6zsdék minuszban zartak a kedvezStlen BMI adatok
miatt; mig Amerikaban a pozitiv makroadatok sem tudtdk pozitiv tartomanyba
forditani az indexek tobbségét.

e Az eurd jegyzései a hétfé reggeli 305,8-as szintrél estére 305,21-ig ereszkedtek,
ma reggel pedig ennél is alacsonyabb szinten, 305 koril tartdzkodtak.

e A BUX joval atlag alatti, 4 millidrd forintos forgalom mellett 0,6 szazalékos
pluszban fejezte be a kereskedést.

e A magyar dllampapirok hétf6i madsodpiaci kereskedése sordan a hozamok
tobbsége 1-3 bazisponttal feljebb kerult.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 10 bazispontos csokkenést kovetéen 163
bazisponton allt a hétf6i jegyzés alapjan.

o A KSH népmozgalmi adati szerint 2014 els6é négy hdnapjaban a természetes

fogyas 14 906 f6 volt, 2 478-cal kevesebb az egy évvel korabbinal.



Kismértékben
er6sodott a hazai
fizet6eszkoz

Emelkedett a
hazai
részvényindex

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Hétfén nem volt tapasztalhatd nagy mozgas a forint piacan. A hazai fizet6eszkoz
a reggeli szintekhez képest er6s6dést mutatott a fobb devizakkal szemben. Az
eurd jegyzései a hétfé reggeli 305,8-as szintrél estére 305,21-ig ereszkedtek, ma
reggel pedig ennél is alacsonyabb szinten, 305 koril tartézkodtak. A
dollar/forint kurzus 0,15 szazalékkal csokkent, igy a 224,37-es szinten allt ma
reggel, mikézben a svajci frank egy egységéért 250,55 forintot adtak a bankkozi
devizapiacon. A mai kereskedésben a magyar jegybank kamatdont6 Ulése
mozgathatja a forint arfolyamat.

Deviza arfolyamok ‘

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 305,03 -0,25% EUR/USD 1,3596 -0,05% GBP/USD  1,7025 -0,04%

CHF/HUF 250,55 -0,14% EUR/CHF  1,2166 -0,06% EUR/CZK 27,45 0,16%

USD/HUF 224,37 -0,15% uUsD/JPY 101,89  -0,03% EUR/PLN  4,1605 -0,16%

Az eurd/dollar kurzus 0,05 szazalékkal, mig az eurd/svajci frank arfolyam 0,06
szazalékkal kerilt lejjebb. A régids devizak koziil a cseh korona 0,16 szazalékkal
gyengiilt, a lengyel zloty ugyanilyen mértékben erdsodott a kozos eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

A hazai t6zsdén csendes kereskedés folyt a hét els6 kereskedési napjan. A BUX
joval atlag alatti, 4 milliard forintos forgalom mellett 0,6 szazalékos pluszban
zart. A hazai blue chipek mindegyike segitette az emelkedést, azonban nagyobb
mértékben csak a Richter (1,7 szazalék) és a MOL (0,9 szazalék) részvények
arfolyama kerilt feljebb. A régids indexek koziil a legjobb teljesitményt a bolgar
SOFIX nyujtotta, amely 2,9 szazalékkal haladta meg pénteki zaréértékét.
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)

BUX 19072 0,6

OTP Bank 4520 0,2

Richter Gedeon 4248 1,7

Magyar Telekom 340 0,9

MoL 12930 0,2
Enyhe Hétfén ismét csak kismértékid valtozast mutattak a magyar allampapirok
hozammozgasok, masodpiaci hozamai. A 3 és 6 honapos DKJ hozama 1 bazisponttal lejjebb, illetve
csékkend CDS feljebb keriilt, mig a 12 hdnapos papir hozama tovabbra sem valtozott. Hosszabb
felar lejaraton a kotvények hozamai 1-3 bazisponttal emelkedtek. Magyarorszag 5

éves CDS felara 10 bazispontos cs6kkenést kévetéen 163 bazisponton allt a
hétf6i jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozds
(bp)
M3 2,26 -1
M6 2,30 1
M12 2,27 0
Y3 3,22 1
Y5 3,55 3
Y10 4,57 2
Y15 5,04 2
Bubor ON 1,90 12
5 év CDS 163 -10

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmiult 1 hénapban
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Tobb sziletés, A KSH el6zetes adatai szerint 2014 els6 négy hdnapjaban 28 318 gyermek
kev?seb,b szliletett, 2,9 szazalékkal tobb, mint egy évvel korabban. A haldlozasok szama 43
halalozas 224 volt, ami 3,7 szazalékos csokkenést jelent 2013. januar—aprilishoz

viszonyitva. A természetes fogyds 14 906 f6 volt, 2 478-cal kevesebb az egy
évvel korabbinal.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



Amerikai
feldolgozdipar

Amerikai lakaspiac

Nemzetkozi
tézsdék

10 éves
kotvényhozamok

Csokkend olaj-,
emelkedd aranyar

Nemzetkozi piacok

2010 majusa ota nem latott mértékben emelkedett a Markit amerikai
beszerzési menedzser index ebben a hdénapban. A szezondlisan kiigazitott
adatok szerint az lzleti aktivitast mérd index 57,5 pontra ugrott fel a majusi 56,4
pontrol.

A hasznaltlakds-értékesités is fellendiilében van az Egyesiilt Allamokban:
majusban 4,9 szazalékkal emelkedett a hasznaltlakas-eladasok szama a

megel6z6 honaphoz képest. A noévekedés a bdévilé allomanynak, a
jelzalogkamatok cskkenésének és az er6s6d6 munkaerdpiacnak kdszonheté.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zar6 Viltozas (%) Zar6 Va::/‘:)zas
DAX 9921 -0,66 Dow Jones 16 937 -0,06
CAC 40 4516 -0,56 S&P 500 1963 -0,01
FTSE 100 6801 0,35 Nasdaq 4369 0,02

Minimalis elmozdulds volt tegnap a vezetd tengerentuli részvényindexekben, a
befektet6ket nem hozta lazba a két kedvezé amerikai makroadat. Elemz&k
szerint egyébként is tuldrazottak az indexek, ezért korrekcid vdarhaté a
kozeljovében. A nyugat-eurdpai benchmarkok 0,35-0,66 szazalékkal csdkkentek,
elsGsorban annak kdszonhet6en, hogy a leglijabb német és francia szolgaltaté
és feldolgozoipari beszerzési menedzser indexek mind elmaradtak a varttdl. Az
eurdzénaban a munkanélkiliségi rata és az alacsony inflacid tovabbra is
aggodalomra ad okot.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,69 5 Németorszig 1,33 -2
Olaszorszag 2,79 4 Franciaorszag 1,68 -2
Portugilia 3,51 22 USA 2,62 0

A pénteki emelkedés utdn a hét els6é napjan 2-4 bazisponttal csokkentek a mag-
és perifériaorszagok 10 éves kotvényhozamai. A német 10 éves kotvényhozam
tobb mint 1 éves mélypontra keriilt.

A vartnal jobb kinai feldolgozdipari adatok és az iraki bizonytalansag ellenére 0,7
szazalékkal csokkent tegnap az olaj ara és igy 106,06 dollaron zart. Minimalis
emelkedés utan 1318,4 dollaros unciankénti aron zart az arany. Elemz6k szerint a
mult heti nagymértékli emelkedés utan is lehet még lendiilet a nemesfém
oldalan.
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