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Vezetdi 6sszefoglalo

e Pénteken a nemzetkdzi részvénypiacok er6sen zuhantak, legf6képpen
Eurdpaban.

e Erds volt a kereslet a biztonsdgosabb eszk6zokre, mint a 10 éves allampapirok és
az arany irdnt.

e Ma reggelre mindharom vezet6 devizaval szemben gyengiilt a hazai fizet6eszkoz.

e A BUX értéke atlag feletti forgalom mellett 0,4 szdzalékkal emelkedett.

e (Csokkentek a hozamok a hosszu lejaratu allampapirok esetében.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra tovabbra is 164 bazisponton allt a legutdbbi
jegyzés alapjan.

e A vildgon a masodik legnagyobb mértékben, 17,5 szdzalékkal n6tt a turistak
szama hazankban a Turisztikai Vildgszervezet (UNWTO) augusztusi jelentése
szerint.

e Csucskozelben a magyar lzleti bizalom a GKI legfrissebb jelentése alapjan.



Gyengiilt a forint

Jol teljesitett a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hazai fizet6eszk6z ma reggelre mindharom vezet6 devizdval szemben enyhén
leértékel6dott. Az eurd/forint arfolyam a pénteki nap végén még a 310,26-o0s
szinten tartézkodott, azonban ma reggelre mar a 310,85-6s szinten allt, ami 0,42
szazalékos gyengiilést jelent a péntek reggeli szinthez viszonyitva. A CHF/HUF
arfolyam 0,69 szazalékkal keriilt feljebb, mig a dollarhoz képest 1,09 szdzalékkal
gyengllt a hazai fizet6eszkoz.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 310,85 0,42% EUR/USD 11,1319 -0,66% GBP/USD 1,5541 -0,17%
CHF/HUF 284,45 0,69% EUR/CHF  1,0953 0,05% EUR/CZK 27,04 -0,14%
USD/HUF 274,75 1,09% USD/JPY 119,74 -0,18% EUR/PLN  4,2080 0,36%

A dollar és a svajci frank ellentetés irdnyban mozgott az eurdval szemben: a
fizetGeszk6z 0,66

kismértékben, 0,05 szazalékkal gyengult. Az angol font/dollar arfolyam 0,17

tengerentuli szazalékkal erdsodott, az alpesi deviza
szazalékkal lejjebb keriilt. A régids devizak koziil a cseh korona 0,14 szazalékkal
fel-, mig a lengyel zloty 0,36 szazalékkal leértékel6dott a kozos eurdpai

fizet6eszkdzhoz képest.

Pénteken — az idén varhatd amerikai kamatemelés miatti kedvez6tlen
nemzetkozi hangulat ellenére — j6 teljesitményt nyujtott a hazai t6zsde: a BUX
zaro értéke kozel 12 milliard forintos atlag feletti forgalom mellett 0,4
szazalékkal keriilt feljebb. A magyar piac j6 szereplése els6sorban a Richternek
tulajdonthatd, a gydgyergyarté vallalat ugyanis 3 szdzalékos pluszban fejezte be a
kereskedést — egy régota vart sajat fejlesztés(i készitmény piacra kerilése révén.
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Hozamcsokkenés
hosszu lejaraton

A tobbi blue chipet illetéen a Mol enyhe mértékben, 0,1 szazalékkal er6s6dott,
mig az OTP és a Magyar Telekom 0,6, illetve 1,5 szazalékkal gyengiilt. A régios
indexek koziil egyediil a torok borze tudott 0,2 szazalékos pozitiv
tartomdanyban zarni, mig a legnagyobb, 2,6 szdzalékos veszteséget a cseh PX
kdnyvelhette el maganak.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 21119 0,4
OTP Bank 5408 -0,6
Richter Gedeon 4435 3,0
Magyar Telekom 386 -1,5
MOL 12865 0,1

Rovid lejaraton eltér6é iranyban mozogtak a hozamok, hosszu lejaraton
hozamcsokkenés jellemezte a masodpiaci allampapirok piacat a pénteki
kereskedés soran. Rovid lejaraton a 3 hdnapos DKJ hozama 1 bazisponttal nétt, a
12 honaposé ugyanennyivel mérséklédott, mikézben a 6 hdnapos DKJ
hozamaban nem tortént valtozas. A hosszu lejaratu allamkotvények hozamai
ezzel szemben 1-7 bazisponttal csokkentek, a legnagyobb mértékben az 5 éves
lejaratu allampapir hozama keriilt lejjebb. Magyarorszag 5 éves CDS felara
valtozatlanul 164 bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

| Masodpiaci allampapirhozamok -

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,33 1
M6 0,36 0
M12 0,45 -1
Y3 1,75 -3
Y5 2,48 -7
Y10 3,47 il
Y15 3,91 -5
Bubor ON 2,20 -3
5 év CDS 164 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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17,5 szazalékkal
nGtt a turistak
szama hazankban

Csucskozelben a
magyar lizleti
bizalom

Az S&P 500
trendfordulasat
latjak az elemzG6k

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

A Turisztikai Vilagszervezet (UNWTO) augusztusi jelentése szerint 17,5
szazalékkal nétt a kiilfoldi turistak szdma hazankban, ami 2015 elsé felét
tekintve vilagszinten a masodik legnagyobb novekedésnek tekinthet6. Ez a
vilagatlag tébb mint négyszeresét, az eurdpai atlag tobb mint haromszorosat és a
régids atlag kozel haromszorosat jelenti. Csehorszdgban 7,9, Szlovakiaban 10,3,
Ausztridban pedig 7,0 szdzalékos béviilést mértek ugyanebben az id6szakban.

2015 szeptemberében a GKI-Erste konjunktura-index — szezonalis hatasoktdl
megtisztitott — értéke elérte csticsat, az optimizmus mértéke alig marad el a
2014 év végi, 17 éves rekordot jelent6 adattol. Az Ulzleti szféran belll a
kereskedelem kivételével minden dagazat kilatasai javultak az el6z6 hdnaphoz
képest.

Nemzetkozi piacok

Az S&P 500-as index trendjében hosszu tava torés latszédik. Az elemzék a
legismertebb t6zsdei index vizsgdlatakor arra jutottak, hogy hosszu tavua
novekedési trendje megtorni latszik, ami a legegyszerlibb magyarazat szerint
fokozatos csokkenést vetit el6re. Bar az adatok tovabbra is magasan értékelt
t6zsdei indexet jeleznek, az elmult par hétben tapasztalhaté trendvonal alad esés
nem jelent jét a jovGre nézve.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9916 -3,07 Dow Jones 16 385 -1,74
CAC 40 4536 -2,56 S&P 500 1958 -1,62
FTSE 100 6 104 -1,34 Nasdaq 4827 -1,37

Pénteken a vezet6 nyugat-eurdpai és amerikai borzék is veszteségesen fejezték
be a kereskedést. A legnagyobb zuhanast a német részvényindex mutatta, de az
Egyesiilt Allamokban is szkeptikus volt a hangulat. A rossz hangulat harom f6
komponensre vezethetd vissza: 1) a Fed kamatdontése a feltérekvé piacok
lassuldsat vetiti el6re; 2) Kina kifejezetten aggasztja a befektet6ket, és jelenleg
nincsen olyan makrogazdasagi adat, ami meg tudnd nyugtatni 6ket; 3) a Sirizia
gorog gybzelme tovabbi elh(zédd eurdvdlsagot jelenthet.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Vialtozas (bp)
Spanyolorszag 1,95 -15 Németorszag 0,67 -12
Olaszorszag 1,77 -13 Franciaorszag 0,97 -13
Portugalia 2,53 -16 USA 2,13 -9
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Az olaj ara
csokkent, az
aranyé nott

Pénteken jelentds hozamcsokkenés kovetkezett be mind az eurdpai, mind az
amerikai allampapirok hosszi lejaratd  hozamdban. A legnagyobb
hozamcsdkkenést az EU déli allamai regisztraltak. A hozamcsdkkenés annak is
koszonhetS, hogy a befektet6knek megnétt a biztonsagosabb piaci eszkdzok
irdanti kereslete.

Csokkentek pénteken az olajarak: a WTI hatarid6s arfolyama 4,7 szazalékkal
lejjebb keriilve hordénként 44,68 dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent
értéke 2,07 szazalékos csokkenést kovet6en 47,83 dollaros horddonkénti aron
fejezte be a kereskedést. Az arany darfolyama tovabb emelkedett: 1,9
szazalékkal keriilt feljebb, igy uncianként 1137,8 dollaron zart. Az arany ara az
amerikai jegybank szerepét betdlté Fed kamatdontésével ellentétes iranyba
mozog. A befektet6k nemesfém iranti keresletnovekedése annak kdszonhetd,
hogy a Fed csiitortoki dontése a vildggazdasagi novekedés lassuldsara enged
kovetkeztetni.
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