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Vezetdi 6sszefoglalo

e (Csiutortokon az eurdpai vezet6 indexek érdemben negativ irdnyba mozdultak,
mig a tengerentuli indexek érdemi elmozduldst mutattak a pozitiv tartomanyban.

e Er6sodott a forint a vezetd devizakkal szemben.

e A BUX atlag feletti forgalom mellett gyengiléssel zarta a kereskedést.

e Rovid és hosszu lejaraton csokken6 hozamok az allampapirok masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 165 bazisponton allt a tegnapi
jegyzés alapjan.

e Novemberben 5,5 szazalékkal novekedtek a mezdgazdasagi termel6i arak az
el6z6 év azonos id6szakdhoz képest.

e 2015 novemberében az épitGipari termelés volumene 0,2 szazalékkal

mérséklédott az egy évvel kordbbihoz képest.



Er6sodott a forint

Gyengiiléssel zart a
magyar tézsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A tegnapi napon az eurdval és a dollarral szemben erésodétt a hazai
fizetGeszk6z. A kozbs eurdpai valutdhoz képest 0,30 szazalékkal er6sodott a
forint, igy a kurzus 314,83-as szinten tartdzkodott a reggeli jegyzés alapjan, mig a
dollar arfolyama 289,06-os szinten allt 0,27 szazalékos er8sddés utdn. A svajci
frankkal szemben kismértékd, 0,02 szdzalékos gyengiilés volt megfigyelhetd, igy
az alpesi valutaért 287,98 forintot adtak a bankkozi devizapiacon.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 314,83 -0,30% EUR/USD 1,0881 -0,09% GBP/USD 1,4406 0,05%
CHF/HUF 287,98 0,02% EUR/CHF 1,0924 -0,26% EUR/CZK 26,99 0,00%
USD/HUF 289,06 -0,27% USD/JPY 117,72 0,27% EUR/PLN 4,3918 0,85%

Az eurd 0,09 szdzalékkal gyengiilt a dollarhoz képest, igy az arfolyam az 1,0881-as
szinten allt. A régios devizak kozul a cseh korona arfolyama nem valtozott az
eurohoz képest. A lengyel zloty jelentésebb mértékben gyengiilt 0,85 szadzalékkal,
igy a devizakereszt a 4,3918-as szintre kerdilt.

A BUX zaro értéke 14,6 milliardos atlag feletti forgalom mellett 0,2 szazalékkal
csokkent. A legnagyobb mértékben a Richter és a Magyar telekom papirjai
gyenglltek, 1,4 illetve 1,2 szdzalékkal. A MOL részvényei 0,6 szazalékkal
emelkedtek, mig az OTP 1,2 szdzalékkal er6sodott a szerdai naphoz képest.
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)

BUX 24284 -0,2%

OTP Bank 6220 0,5%

Richter Gedeon 5709 -1,4%

Magyar Telekom 401 -1,2%

MoL 13880 0,6%
Rovid és hosszu Rovid és hosszu lejaraton is csokkentek a hozamok az allampapirok
lejaraton csokkend madsodpiacan a csiitortoki kereskedés soran. A diszkontkincstarjegyek kozil a 3
hozamok és a 6 hdnapos lejaratu papirok hozamai nem valtoztak, a 12 hénapos lejaraton 3

bazisponttal csokkentek. A hosszu lejaratu allampapirok esetében csdkkend
hozamokat lathattunk a tegnapi napon. A 3 éves lejaratu allamkotvények hozama
nem valtozott. 5 éves lejaraton 2, mig a 10 és a 15 éves lejaratu allampapirok
hozama 3 bazisponttal csokkent. Az dllampapirok tegnapi aukcidjan a 12 hénapos
lefutdsu diszkont kincstarjegybdl 100 millidrd forintos benyujtott ajanlat mellett
csaknem 50 milliardnyi mennyiség kerilt elfogadasra 0,93 szazalékos
atlaghozammal. Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 165 bazisponton
allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 0,90 0
M6 0,93 0
M12 0,90 -3
Y3 1,76 0
Y5 2,38 -2
Y10 3,23 -3
Y15 3,78 -3
Bubor ON 1,27 -69
5 év CDS 165 0
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5,5 szazalékkal
novekedtek a
mez6gazdasagi
termelGi arak

0,2 szazalékkal
csokkent az
épitbipari termelés
volumene

Nemzetkozi
részvényindexek

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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2015 novemberében a mez6gazdasagi termel6i darak 5,5 szazalékkal
emelkedtek az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. A novekedés a novényi
termékek daranak 13,7 szadzalékos emelkedésével fligg O6ssze, mikdzben az él6

allatok és allati termékek ara tovabbra is csokkent, 6,4 szazalékkal.

2015 novemberében az épitGipari termelés volumene 0,2 szazalékkal
mérséklédott az egy évvel kordbbihoz képest. A termelés a két
épitményf6ecsoportban ellentétesen alakult: az épliletek épitése 10,2 szazalékkal
emelkedett, az egyéb épitmények épitése 8,0 szazalékkal csokkent. Az év els6
tizenegy hdénapjaban az épitGipari termelés 2,8 szazalékkal béviilt az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest.

Nemzetkozi piacok

Eurépai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9794 -0,69 Dow Jones 16 379 1,41
CAC 40 4313 -1,70 S&P 500 1922 1,68
FTSE 100 5918 -1,79 Nasdaq 4615 1,96

77 ®

Csiitortokon az eurdpai vezeté indexek érdemben negativ iranyba mozdultak,
mig a tengerentili indexek érdemi elmozduldst mutattak a pozitiv
tartomdanyban. Az olajarak esése és a kinai gazdasagrol érkez6 kedvezé6tlen hirek
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10 éves
kotvényhozamok

Tovabb csékkent
az olaj és az
arany dra

jarultak hozza leginkdbb a befektetsi hangulat romldsahoz Eurépaban, és ezzel a
tavaly szeptember végi alacsony szinteken tartézkodnak az eurdpai indexek. A
pan-eurdpai Stoxx Europe 600 index 1,5 szazalékot esett a tegnapi kereskedés
végére, amivel szintén hasonld mélységekbe esett, mint a tébbi eurdpai részvény
benchmark. Az olaj meglehet6sen nyomott ara, illetve a globdlis tulkinalat beléle,
valamint a kinai gazdasagban és a t6kepiacon jelenlévé problémak folyamatosan
nyomas alatt tartjak a globalis t6kepiacokat.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,78 0 Németorszag 0,51 0
Olaszorszag 1,58 1 Franciaorszag 0,90 1
Portugalia 2,69 0 USA 2,10 3

A vizsgalt orszagok esetében stagnalast illetve mérsékelt hozamemelkedéseket
l[athatunk, a legnagyobb mértékben az USA 10 éves kotvényhozamai novekedtek,
3 bazisponttal.

Tovabb csokkent az olaj arfolyama: a texasi WTI 4ra 1,09 dollarral, 3,5
szazalékkal lejjebb kerilve 30,12 dollaros horddnkénti dron zart, mig az északi-
tengeri Brent 70 centet, 2,3 szazalékot gyenglilve 30,18 dollaros hordénkénti
aron fejezte be a februdri hataridés kereskedést. A kinai gazdasag gyenglilése és
az ezzel parhuzamosan vart olajkereslet-csokkenés hajtotta lefelé az arakat,
valamint a folyamatos globalis tulkindlat a nyersanyagbdl is hozzajarul az
arnyomashoz. Az olaj dra igy 11 éves mélypontja koril tartézkodik tovabbra is, és
energiapiaci elemz6k most mar azt sem tartjak kizartnak, hogy a fekete arany ara
idén akar 20 dollaros mélységig is csokkenhet. A csiitortoki nap vesztesei k6zé
tartozik az arany is, melynek arfolyama 13,50 dollart, azaz 1,2 szazalékot esve
uncianként 1 073,6 dollaros arfolyamon zart.
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