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A Nemzetkozi Valutaalap lefelé mddositotta a vildggazdasag idei és a jove évi

novekedésének varhato Gtemére vonatkozo el6rejelzését.

e NG6tt az atlagos munkanélkiliség a vilagban.

e Kedden pozitiv hangulat uralkodott az eurépai t6zsdéken, valamint Amerikdban
is kedvez6bb képet lathattunk az elmult id6szakokhoz képest.

e Szerda reggel az eurdval és a svdjci frankkal szemben stagnalt a forint arfolyama,
a dollarral szemben pedig kismértékben erésodott.

e A BUX 10 millidrd forintos (az atlaghoz kozeli forgalom mellett) 0,2 szazalékos
erésodéssel zart.

e Vegyes hozammozgas az allampapirok masodpiacdn, a hosszu szegmensben 1-5
bazispont kozotti volt a hozamndvekedés tegnap.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos csokkenés utan 166 bazisponton

allt a tegnapi jegyzés alapjan.
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A hazai fizet6eszkoz arfolyama stagnalast mutat mind az eurdval, mind a svajci
frankkal szemben ma reggel. El6bbihez képest a 315-6s szint kornyékén
tartdzkodik, utdbbi esetében pedig a dollarral szinte megegyezd arfolyamszinten,
a 287-es szint kordl allt a forint. A tengerentuli devizdhoz viszonyitva 0,6
szazalékos er6sodést mutat a magyar fizetGeszkoz, ennek kovetkeztében a 288-
as szint ald ereszkedett.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 315,11 0,00% EUR/USD 1,0953 0,62% GBP/USD 11,4150 -0,71%
CHF/HUF 287,50 0,00% EUR/CHF 1,0955 -0,05% EUR/CZK 27,02 0,06%
USD/HUF 287,75 -0,60% UsSD/JPY 116,93 -0,52% EUR/PLN 4,4500 -0,16%

A dollar 0,62 szazalékot gyengiilt az euréhoz képest ma reggel, mig a régids
devizak koziil a cseh korona szintén gyengiilt kismértékben, a lengyel zloty
pedig er6sodott a kozos eurdpai fizetéeszk6zhoz képest.

A keddi kereskedési napon a BUX 10 millidard forintos atlag koézeli forgalom
mellett 0,2 szazalékos erdsd6déssel zarta a napot. A blue chipek tobbsége
emelkedett, csupan az OTP esett 0,9 szdzalékkal. A Mol 0,1, a Magyar Telekom
0,8 szazalékkal emelkedett. A legjobb teljesitményt a Richter konyvelhette el, a
gyogyszercég részvényének arfolyama 1,2 szazalékot er6s6dott. A viszonylagos jo
hangulatot a kedd reggeli kinai makro-adatok alapoztak meg, amelyek a
varakozdsoknak megfelel§ béviilésrdl adtak szdmot a vilag mdasodik legnagyobb
gazdasagaban.
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Vegyes
hozammozgas az
allampapirpiacon

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 23215 0,2
OTP Bank 5845 -0,9
Richter Gedeon 5465 1,2
Magyar Telekom 400 0,8
MOL 13215 0,1

A régids borzék szinte mindegyike pozitivban zarta a tegnapi kereskedést,
egyediil a bolgar SOFIX gyengililt 0,1 szazalékkal. A legnagyobb nyereséget a
roman t6zsde kdnyvelhette el, 2,6 szazalékot javitva tegnapi a két nappal ezel6tti
értékén.

Vegyes hozamvaltozasokat regisztraltak tegnap az allampapirok masodpiaci
kereskedése soran. Rovid lejaraton a 3 és a 12 hdnapos papirok hozama
csokkent 1-4 bazisponttal, mig a 6 hdnaposé emelkedett. A hosszu szegmensben
1-5 bazispont kozotti hozamnovekedés alakult ki a tegnapi kereskedésben. A
tegnapi 3 hdnapos DKJ-aukcidon a benyujtott 94 millidrd forintos ajanlatbdl 46
millidrd forintot vont be az addssagkezeld, 0,93 szazalékos atlaghozam mellett.
Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazispontos csokkenést kovetGen 166
bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid Hozam Valtozas
(%) (bp)

M3 0,91 -1
M6 0,95 1
M12 0,90 -4
Y3 1,80 0
Y5 2,46 1
Y10 3,36 5
Y15 3,89 3
Bubor ON 1,01 0
5 év CDS 166 -1
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Lassabb
gazdasagi
noévekedés johet
a vilagban

NGtt az atlagos
munkanélkiiliség
a vilagban

Nemzetkozi
részvényindexek

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Nemzetkozi piacok

A Nemzetkozi Valutaalap lefelé médositotta a vilaggazdasag idei és a jovo évi
novekedésének varhaté iitemére vonatkozo el6rejelzését. Az IMF tegnap
nyilvdnossagra hozott World Economic Outlook jelentése szerint 2015-ben 3,4
szazalékos, 2017-ben 3,6 szazalékkal néhet a vildggazdasag. Az adat mindkét
esetben 0,2 szazalékponttal kevesebb a tavaly oktdberi jelentéshez képest. Az
IMF szerint a feltorekv6é piacokon tapasztalt lassulds, a kinai gazdasag
atalakuldsa, az alacsony nyersanyagdrak, illetve a Fed kamatpolitikdjanak
fokozatos szigoritasa tovabbi lefelé mutatd kockazatokat hordoz a globalis
novekedés szempontjabdl.

Jelentett tegnap a Nemzetkozi Munkaligyi Szervezet (ILO) is. A szervezet adatai
szerint 2015-ben vilagszerte 197,1 milli6 ember volt munka nélkil, 1 milliéval
tobb, mint az el6z6 évben és 27 millidval tobb, mint a pénzigyi valsag kitorése
elétt, 2007-ben. A munkanélkiiliség féként Latin-Amerikaban és néhany azsiai
orszagban, igy Kinaban novekedett, de romlott a foglalkoztatdsi helyzet t6bb

olajexportalé orszagban is.

Eurdpai indexek . Amerikai indexek
Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9 664 1,46 Dow Jones 16 016 0,17
CAC40 4272 1,97 S&P 500 1881 0,4
FTSE 100 5877 1,68 Nasdaq 4 477 -0,25

Kedden pozitiv hangulat uralkodott az eurdpai tézsdéken, valamint
Amerikaban is kedvez6bb képet lathattunk az elmult id6szakokhoz képest. A
héten elGszor zart pozitiv tartomanyban borze Amerikdban, viszont az olaj ara
még annyira aggasztja a befektet6ket, hogy a tegnapi pozitiv kinai
makrogazdasagi adatok sem tudtak jobb kedvre deriteni a keresked&ket. A
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tengerentulon tegnap a t6zsdei zarasok utan jelentettek az IT dridasok, melyek a
mai kereskedésre lehetnek hatdssal. Eurdpaban 1,4 és 2 szazalék kozott zartak a
jelent6sebb borzék.

10 éves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

kiitvényhozamok Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,71 -4 Németorszag 0,48 1
Olaszorszag 1,56 -1 Franciaorszag 0,87 0
Portugalia 2,76 -1 USA 1,99 -6

Mind Eurdpaban, mind Amerikaban csokkentek kedden a 10 éves
kotvényhozamok. Legnagyobb mértékben, 6 bazisponttal az amerikai dallam
finanszirozdsa dragult, 6t koveti a spanyol. Franciaorszagban a 10 éves kotvény
hozama stagnalt.

Vegyesen alakult Vegyesen alakult az olaj benchmarkok arfolyama: a WTI ara 3,3 szdzalékkal,

azolaj arfolyama,  azaz 96 centtel lejjebb keriilve horddnként 28,46 dollaron zart. A februari WTl-re

Csakk‘?“t az kothetd hataridGs uzletek szerdan lejarnak. A marciusra kéthets északi-tengeri

aranye Brent értéke 0,7 szazalékos emelkedést kovetGen 28,76 dollaros horddnkénti
aron fejezte be a kereskedést. Az Amerikai Energialigyi Hivatal becslése szerint
Irdn 3,1 millié horddéra novelheti napi kitermelését, szemben a 2015-6s 2,8 millié
hordé/nap 4tlaghoz, mig 2017-ben akar 3,6 millié hordéra novekedhet a
kitermelés. Az arany arfolyama kedden 0,15 szazalékkal keriilt lejjebb, igy
uncianként 1089,10 dolldron zart. Az arany aranak esése valasz lehet az enyhe
t6zsdei kockazatvallaldi kedv élénkilésére.
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