NEMZETGAZDASAGI MINISZTERIUM

GAZDASAGTERVEZESI FOOSZTALY

NAPI JELENTES

Osszefoglald

A forint tovabb gyengll valamennyi vezetd
devizaval szemben.

A hazai fizet8eszkdz az eurdval és a dollarral
szemben tovabbra is minimalisan a 30 napos
szintje felett tartézkodik.

A BUX 0,7 szazalékos csokkenéssel zart, 7 milliard
forintos, atlagos részvénypiaci forgalom mellett.
Tegnap az dallampapirok masodpiacdn rovid és
hosszU lejaraton is jelent6sebb hozamcsokkenés
volt megfigyelheté.

Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos
csokkenést kdvetéen 153 bazisponton allt tegnap.
2016 els6 honapjaban 7 672 gyermek sziletett, 4,3
szazalékkal kevesebb, mint az el6z8 év azonos
id6szakdban.

Esett mind az olaj, mind az arany arfolyama.
Jelentésen emelkedtek az amerikai nyersolaj
készletek.

Csokkent a német fogyasztdi optimizmus.

2016. mdrcius 24.

Varhaté események a héten

Megjelenés El6z6
o Adat
ideje da adat
Eurdzéna folyd i
NS hétfé 25.4B 25.2B
fizetési mérleg m/m
Amerikai
lakdseladédsok szdma hétfs 5.08B 5.47M
m/m
Francia beszgrzesn kedd 496 50,2
menedzser index
Német beszgrze5| kedd 50.4 50,2
menedzser index
Eurdzona bes;erzesn kedd 514 512
menedzser index
Brit inflacids adatok kedd 0,3% 0,3%
ZEW német kedd 43 1,0
gazdasagi index
Amerikai
olajkészletezési szerda 9.4M 1.3M
adatok
EKB LTRO
(refinanszirozasi csttortok 18.3B
mutato)
Amerikai
munkanélkiliségi csutortok 265K
adatok
Amerikai végsé GDP péntek 10%

adat




Magyar t6ke- és devizapiac
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e=¢==EUR/HUF (bal)  ==l==EUR/USD (jobb)
EUR/HUF  EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
313,21 27,041 4,2599 287,43 280,75
Tegnap 312,89 27,040 4,2569 286,90 279,72
5 napja 310,03 27,001 4,2740 283,01 273,89
30 napja 307,80 27,023 4,3787 281,85 279,26
BUX 25698 -0,70%
BUMIX 1729 -0,24%
OTP Bank 6 740 -0,74%
Richter Gedeon 5300 -0,13%
Magyar Telekom 440 0,00%
MOL 16 195 -1,40%

Forrds: BET, Reuters

A ma reggeli adatok alapjan a forint tovabb gyengult
valamennyi vezet§ devizdval szemben. Az eurd/forint
kurzus ma reggel a 313,21-es szintre kerllt. A hazai
fizet8eszkdz az eurdval és a dolldrral szemben tovabbrais a
30 napos szintje felett tartézkodik. Mind a lengyel zloty
mind, a cseh korona gyenglilt az eurdval szemben.

Az eurdpai tozsdéken eluralkodd pesszimista kereskedés
hatasara a magyar t6zsdén is elromlott a hangulat a nap
masodik felében. A BUX végul 0,7 szazalékos csokkenéssel
zart, nem tul er6s, 7 millidrd forintos részvénypiaci
forgalom mellett. Az OTP 0,7 szazalékot, a Richter 0,1

szazalékot esett, mig a Magyar Telekom arfolyama nem
valtozott. A Mol arfolyama 1,4 szdzalékot esett. A cég
kozolte, hogy Horvatorszagban csokkenni fognak a gazarak
a kormany dontése alapjan, ami kordlbelll 160 millié HRK-
val (kb. 6,6 milliard forint) vetheti vissza az INA bevételét a
kévetezd 12 hdnapban.

Magyar allampapirpiac és CDS

Magyar éllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam Véltozés

(%) (bp)

M3 1,00 -20
M6 0,99 -9
M12 0,97 -18
Y3 1,57 -14

Y5 2,05 -10
Y10 2,95 -9
Y15 3,26 -11
Bubor ON 1,47 -71
5 év CDS 153 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters
Tegnap az allampapirok masodpiacdan rovid és hosszu

lejaraton is  jelent8sebb hozamcsokkenés  volt
megfigyelhetd. Legnagyobb mértékben a 3 hdnapos DKIJ
hozama csokkent, 20 bazisponttal. Magyarorszag 5 éves
CDS felarazdsa 1 bazispontos csdkkenést kovetben 153
bazispont volt tegnap, ami tovabbra is érdemben
magasabb a visegradi négyek masik harom orszagaban

tapasztaltaknal.

Keészitette: Becskei Péter, ifj. Becsey Zsolt




Magyar makrogazdasagi hirek

Lassult a népességfogyas Uteme januarban. 2016 elsé
hénapjdban 7672 gyermek szlletett, 4,3 szazalékkal

kevesebb, mint az el6z6 év azonos id&szakaban.
A haldlozasok szama 11198 volt, ami 15 szazalékos
visszaesést jelentett 2015. januarhoz képest.

A természetes fogyds 3 526 f6 volt, 1 628-al kevesebb az
egy évvel kordbbinal.

Globalis téke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi tézsdék Nemzetkozi dllampapirpiac

Stoxx 600 340 -0,07% | amerikai 1,88 -6

FTSE 100 6199 0,10% spanyol 1,53 2

DAX 10022 33% | olasz 1,29 4

S&P 500 2036 064% | portugl 2,75 0

DJIA 17583 045%  német 0,20 -1

Nikkei 225 | 16892 9649  francia 0,47 0

Nyersanyagok

Olaj (brent) | $40,4 -3,22% Arany $1224,1 -2,01%
Forrds: Reuters, Marketwatch

Mind az amerikai, mind az eurdpai kereskedést a

nagymértékl olajar csokkenés hatdrozta meg a tegnapi
napon. Az S&P 500 zaradsakor 2,1 szazalékos minuszt
mutatott a nyersanyagpiaci indexeknél, de a 10 legfébb
szektordbol 9 negativban végzett. Elemz8k szerint a
befektet6k nincsenek meggy&z8dve arrdl, hogy a februari
relativ. emelkedés redlgazdasagi alapokon nyugszik.
Némileg megnyugtatja &ket viszont, hogy az Egyesult
Allamokon kiviili jegybankok alkalmazkoddak a piaci
eseményekhez. A kereskedés a szokasosnal alacsonyabb
volumen mellett zajlott, mivel a husvéti zarvatartasok
kozeledtével nem szeretnek a kereskeddk Ujabb pozicidkat

felvenni (pénteken zarva tartanak Amerikaban t6zsdék).

Eurdpaban immdron harmadik egymast kbvetd kereskedési
napon zart negativ tartomanyban a legnagyobb papirokat

tomorité  Stoxx 600, azonban a részvénypiacok
Osszességben inkdbb pozitivban zartak. A kezdeti

magasabb nyitast az olajarak esése negativba vitte a nap
végére. Az olajkitermelési szektorhoz kothetd vallalatok
részvényei egy nap alatt 5-8 szdzalékot is estek. A Credit
Suisse tudott tegnap jol teljesiteni, miutdn 2000 f&s

leépitést jelentett be tegnap, amire j6l reagdlt a piac. A
Volkswagen csoport részvényei 0,54 szazalékot csdkkentek,
a Daimler 0,18 szazalékos minuszban tartdézkodott.

Ma reggel Azsidban gyengiiltek a részvényindexek annak
kovetkeztében, hogy a regiondlis fizet6eszkdzok mind
gyengiltek a dollarral szemben. A dollar erdsddése azutan
kovetkezett be, hogy nem sokkal az azsiai piac nyitasa el6tt
a St. Lous-i Fed elndke James Bullard nem zarta ki aprilisra
a kamatemelés lehet&ségét. A devizapiaci folyamatokba a
kinai jegybank is beavatkozott. Januar &ta nézve a
legnagyobb mérték( napon bellli leértekelést hajtottak

végre Kinaban a dollarral szemben.

Vegyesen mozogtak a hosszutdvld  allamkotvények
hozamszintjei. Az Egyesiilt Allamokban a jelenleg
kockazatosnak mindsitett eszkdzoktdl (ezek leginkdbb

azok, amelyek fliggenek a nyersanyag piactdl) igyekeztek
megszabadulni a befektet6k. Ez az elmult kett§ héten
megfigyelt legnagyobb napon bellili hozamcsokkenést
eredményzte a 10 éves amerikai allamkoétvényeknél. A
befektet6ket az sem téritette el szandékuktél, hogy a
vartndl jobb lakdspiaci adatok lattak tegnap napvilagot. A
vildgpiacon jelenleg a svajci kotvények hozamszintje a
legalacsonyabb (-0,37 szézalék), ezt koveti a japan (-0,09
szazalék) és a német addssagfinanszirozas (0,19 szazalék).

Tegnap esett az olaj ara, miutan az amerikai nyersolaj
készletezési adatok a piaci varakozdsokat haromszorosan
meghaladdak lettek. A hirre azonnal reagdlt a piac és
csokkenni kezdtek az arfolyamok. Némi bizakoddsra adott
okot az, hogy jelentésen nétt a foldgaz iranti kereslet, ami
ha tartds marad megfelel§ keresletet jelenthet a novekvd
olajkészletekre. A majusi WTI hordojaért 39,79 dollart
adtak a keresked6k (-4 szazalék), mig az északi-tengeri
Brent horddjaért 40,47 dollart (-3,2 szazalék) kellett adni az
amerikai kereskedési nap végén. Az olaj keresletének nem
tettek jot a kdzelmdltbeli devizapiaci folyamatok sem,
mivel az er6sddd dolldr csokkenti a nyersolaj keresletét.

aranyar
kellett

szerdan a keddi
24,20 dollarral
kevesebbet adni szerdan, ez 2 szazalékkal alacsonyabb,

tudott
emelkedés. A

Nem folytatédni

nemesfémért

mint a keddi (amerikai) zaréérték. Az aranypiaci folyamatok
szintén a dollar erésodésére vezethetbek vissza, ugyanis a
labilis nyersolajpiac alapesetben noveli az arany keresletét.

Keészitette: Becskei Péter, ifj. Becsey Zsolt



Globalis makrogazdasagi hirek

Kamatemelés lehetésége mellett érvelt egy Fed

tisztségvisel6. James Bullard, a St. Lous-i Fed elntkének
véleménye szerint nem elényos egy Japanhoz hasonlé zéré I L lIllll II
inflacids kornyezet fenntartdsa az Egyesilt Allamokban. 48 "I

[

Bullard szerint a legutdbbi marciusi Glésik alkalmaval nem
vazoltak fel a gazdasag szamara egy vildgos szcenaridt, igy

L i , Forrds: Gfk, Forexfactory
ezt majd aprilisban kell megtennilik. Bullard véleménye
szerint egy erds foglalkoztatdsi jelentés teret adhat a
kamatemelésnek. Bullard ezzel egyuttal megerdsitette a
Fed kordbbi szandékat, hogy féleg az Egyesilt Allamok
gazdasagdra nézve relevans redlgazdasagi adatok alapjan

vezérelt politikat folytasson.

A bankszektor teljesit idén a legrosszabbul a t6zsdéken. A
Barclay’s elemz8i szerint a bankok a nyersanyagpiaci
kitettségik, illetve a nagyon alacsony kamatkornyezet
miatt jelentds veszteségeket voltak kénytelenek leirni,
azonban a piaci kornyezet stabilizdlodasa teret adhat a
részvénypiaci megitélés javuldsanak. A S&P 500-on a
bankszektor 6 szazalék folotti negativ tartomanyban all
2016-ban. A Fed esetleges kamatemelése lendithet a
szektoron, mivel az alacsony kamatkornyezetet bedraztak a
bankok, igy pozitivan hathat a nyereséglkre egy esetleges
emelés.

Csokkent a német fogyasztédi bizalmi index. A Gfk
németorszagi kutatdsa szerint idén madrciusban némileg
csokkent a német fogyasztok optimizmusa. A Gfk elemzéi
arra figyelmeztetnek, hogy a 2015 majusa oOta
trendszerlinek mondhaté optimizmus-csokkenés éreztetni
fogja hatasat a termelésben is, ugyanis sok szektorban a
német termékeknek a német fogyasztok jelentik a

legnagyobb keresletet. A csokkend trend ellenére a
kereseti megitélés (income sentiment) tovabbra is nagyon
magas Németorszagban. A Gfk elemz8i ezt az érzést a
novekvé német foglalkoztatdsi adatokkal, és az alacsony
inflacids kornyezettel magyardzzak.

Keészitette: Becskei Péter, ifj. Becsey Zsolt



