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Vezetoi dsszefoglalo

o Ledllitottdk ma reggel a kinai kereskedést.

e 2015-ben a Nasdaq kivételével veszteségben zartak az amerikai indexek, mig az
FTSE 100 kivételével nyereséges évet zartak az eurdpai t6zsdék.

e Azsidban j6 évet zart a sanghaji és a tokidi index is.

e NG6tt az olaj, valamint az arany dra.

e Tobb fontos makroadat varhaté a héten.

o Hétf6 reggelre a hazai fizet6eszkoz er6s6dott a dollarral és a svajci frankkal
szemben, gyengillt az euréhoz képest.

e December 31. 6ta ma lesz el8szor Ujra kereskedés a Budapesti ErtéktSzsdén.

e Valtozatlan hozamok a masodpiaci allampapirok kereskedésének piacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra véltozatlanul 164 bazisponton allt a januar 1-jei

jegyzés alapjan.
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Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN

Hétfé reggelre a hazai fizet6eszk6z er6s6dott a dollarral és a svdjci frankkal
szemben, gyengiilt viszont az euréhoz képest. Az EUR/HUF jegyzése 315,01-es
szinten allt, ami a tegnapi szinthez képest 0,10 szadzalékos gyengiilést jelent a
forint arfolyamaban. A CHF/HUF devizakereszt 0,18 szazalékos mérséklGdést
kovet6en 290,89-es szinten allt. A dollarhoz képest kismértékben, 0,02
szazalékkal er6sodott a forint.

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 315,01 0,10% EUR/USD 11,0878 0,21% GBP/USD 11,4734 -0,16%
CHF/HUF 290,89 -0,18% EUR/CHF 11,0856 -0,14% EUR/CZK 26,99 -0,02%
USD/HUF 289,72 -0,02% USD/JPY 119,50 -0,66% EUR/PLN  4,2840 0,66%

A dolldar az eurdval szemben leértékel6dott, az angol fonttal szemben
felértékel6dott. A régids devizak koziil a cseh korona minimalisan er6s6dott az
eurdéhoz képest, a lengyel zloty pedig nagyobb mértékii gyengiilést mutatott a
koz0s eurdpai fizet6eszkozzel szemben.

A mai napon lesz el6szor Ujra kereskedés a Budapesti ErtéktSzsdén december 31.
Ota. Piacmozgaté hirként ma reggel a Richter Gedeon Nyrt. bejelentette, hogy az
Eurdpai Gyodgyszerligynokség (EMA) befogadta a tdrsasdg egy biotechnoldgiai
készitményének torzskonyvezési kérelmét, melyet a cég a fbldrajzi Eurdpa
terliletén tervez majd forgalmazni.
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Viltozatlan
referencia
hozamok az
linnepek miatt

A december 30. 6ta nem tortént valtozas a masodpiaci allampapirok
kereskedésének piacan, a tablazat ezért a december 30-ai hozamokat és
hozamvdltozasokat szemlélteti. Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul
164 bazisponton allt a januar 1-jei jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid Hozam Valtozas
Hamiee (%) (bp)
M3 0,80 11
M6 0,87 2
M12 0,93 4
v3 2,11 0
Y5 2,55 0
Y10 3,33 1
Y15 3,88 -1
Bubor ON 0,43 -83
5 év CDS 164 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Nemzetkozi piacok

Leallitottak ma A kinai hatésagok ledllitottak ma reggel a t6zsdei kereskedést. A sanghaji
reggel a kinai t6zsdén az utan dontottek igy, hogy 6,9 szazalékos eséssel kezdte a napot az
kereskedést értékindex. A japan, illetve a hong kongi index is negativban nyitott, ugyanakkor

ezeken a helyeken nem allitottak le a kereskedést. A gyengl§ kinai jian, illetve
az alulteljesité kinai ipar tovabbra is kétségek kozott hagyjak a befektetSket.

A hét meghatdrozd Hétf6: brit ipari beszerzési index, amerikai ipari beszerzési index. Kedd: brit

eseményei épit6ipari konjunktura index, spanyol munkanélkiliségi adatok, eurozéna
inflacios gyorsjelentés. Szerda: amerikai kilkereskedelmi mérlegadatok, amerikai
és brit szolgaltatas szektorbeli adatok. Csutortdk: német ipari megrendelési
adatok, német nagykereskedelmi jelentés, eurozéna foglalkoztatdsi adatok,
amerikai foglalkoztatdsi adatok. Péntek: német kilkereskedelmi mérleg adatok,
német ipari termelési adatok, amerikai munkaerdpiaci adatok, kinai inflaciés
gyorsjelentés.

Nemzetkozi Eurdpai indexek Amerikai indexek

részvényindexek Z4ré Valtozas (%) Zaré Viltozas (%)
DAX 10743 0,0 Dow Jones 17 425 1,02
CAC 40 4637 0,86 S&P 500 2044 0,94
FTSE 100 6242 0,51 Nasdaq 5007 1,16

2015. december 31-én a tézsdéken rovid napokat tartottak, alacsony
kereskedési volumenekkel. A Dow 2015-ben 2,2 szazalékot esett 6sszességében,
ezzel hat éves névekedési szériat tort meg. Az S&P csak kisebb mértékben esett
vissza, de igy is 0,7 szazalékot veszitett éves szinten értékébdl. Az S&P 3 éves
nyerd széridjat szakitotta meg idén. A Nasdag kompozit index az egyediili
tengeren tuli részvény index, amely tudott névekedni 5,7 szazalékkal. Ez utébbi
index erdsen high-tech intenziv, igy kijelenthet6, hogy a magas technoldgiai
hozzdadott tartalmu szektorok zartak 2015-ben pozitiv lizleti évet. Eurépaban a
Stoxx Europe 600 Osszesitett index ugyan csokkent az év utolsé napjan, de igy is
5 éves szérigjat folytatni tudta, és novekedett 2015-ben. A 6,8 szazalékos
novekedést a szakért6k fenntarthatonak itélik és nagyobb novekedést jéosolnak
2016-ra az europai értéktozsdékre mint a feltorekvé orszagok piacaira, vagy akar
az Egyesiilt Allamokéra. A DAX 9,6 szazalékos nyereséget konyvelt el 2015-ben,
amiben nagy szerepet jatszott a gyenge eurd. A francia CAC 40 index 8,5
szazalékot novekedett 2015-ben. Az angol FTSE 100 index francia és német
tarsaival ellentétben er6sen zuhant 2015-ben: a brit benchmark 4,9 szazalékos
veszteséget konyvelt el koszonhetéen annak, hogy arupiac-intenziv, igy a
nyersanyagpiaci esések kiilondsen hatranyosan érintették a brit piacot. A gorég
tézsde 23,5 szazalékot esett az évben. Az azsiai-csendes Ocedniai térségben az
azsiai Osszesitett értékindex 2015-ben 2,1 szazalékot esett, de ennél is nagyobbat
csokkent a hong kongi index teljesitménye. Azsidban a japan index 9,1
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szazalékot névekedett éves szinten, de ez igy is csak a masodik helyre volt elég:
a rossz év végi kinai gazdasagi novekedés ellenére is 9,6 szazalékot tudott
noévekedni a Sanghaji Kompozit Index.

Nemzetkozi Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

kotvényhozamok Név Hozam (%) Viltozas (bp) Név Hozam (%) Viltozas (bp)
Spanyolorszag 1,72 - Németorszag 0,57 -
Olaszorszag 1,55 - Franciaorszag 0,92 -
Portugalia 2,47 - USA 2,23 -4

Az év utolsé napjan nem torténtek jegyzések Eurépdban, az USA-ban ma reggelre
négy bazispontos csokkenést jegyeztek. A svdjci allampapirok ma reggeli
jegyzések alapjan 9 bazispontos novekedésben kezdték az évet.

NGtt az olaj és az Az év utolso kereskedési napjan néttek az olajarak. A texasi WTI hatarid6s

arany ara is arfolyama 1,2 szdzalékkal feljebb keriilve 37,04 dollaros aron zart. 2015-ben
osszesen 30,5 szazalékos csokkenéssel zart a WTI, illetve 2 éves szinten 62,4
szazalékossal. 1998 6ta nem esett az meg, hogy két egymdst kovetd évben
essen az olaj dra. Az északi-tengeri Brent 2,3 szazalékot emelkedve 37,28
dolldros horddénkénti aron fejezte be a februdrra vonatkozé hatdridds
kereskedését. Az id&szakos emelkedés annak kdszonhetd, hogy az Egyesiilt
Allamokban kettével csokkent az aktiv olajtornyok szama. N6tt az arany ara is. A
nemesfém arfolyama kevesebb, mint egy dollart, azaz 0,1 szazalékot er6sddve
1 061 uncidankénti dolldaron fejezte be a kereskedést az év utolsd napjan. A ma
reggeli nyitd arfolyam nagy ugrdst jelez a nemesfém keresletében, ugyanis az
arany ara 11,10 dollart ugrott a nyitd arfolyamahoz képest a legfrissebb adatok
szerint.
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