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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben stagnalt, a svajci frank
viszonylataban er6sodott, mig a dollarhoz képest kismértékben gyengiilt.

= A BUX 9,1 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,35 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével —
stagndltak a hozamok, a hosszi szegmensben 1-3 bdazispontos
hozamemelkedéseket konyveltek el.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett
15 millidrd forintnak megfelel6 6sszegben fogadott el a 3 hdnapos
futamidejl diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,00 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 82-es értéken all.

= 2019 juniusaban a hazai ipari termelés volumene 1,4 szazalékkal maradt el
az egy évvel kordbbi szinttél.

= Vegyes iranyl mozgdasok jellemezték kedden a vilag vezet6 tézsdéit.

= Folytatodott a hozamcsoékkenés az dllampapirok piacain.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 58,94 USD/hordé [-1,48%];
- WTlolaj 53,63 USD/hordé [-1,98%];
- Arany 1 484,49 USD/uncia [+0,70%].
= 2019. juniusban az el6z8 év azonos id6szakahoz képest csékkent a német

feldolgozdipar rendelésallomanya.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 324,73 25,74 4,3151 296,81 289,93
30 napja 324,54 25,51 4,2551 291,47 289,35

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben stagnalt, a svajci frank
viszonylataban er8s6dott, mig a dolldrhoz képest kismértékben gyengiilt.
A hazai
a 30 napos szintje felett tartdzkodik. A régids devizak kozil a cseh korona és

fizet6eszkdz mindhdrom vizsgalt nemzetkozi deviza esetében

a lengyel zloty is a 30 napos szint felett all.

A BUX 9,1 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,35 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedést. A hazai vezet6 blue chipek
vegyesen teljesitettek, a nap vesztese 2,24 szazalékos csdkkenéssel a Richter
volt. A vizsgdlt régios t6zsdék vegyesen zartak a keddi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 037 0,35%
BUMIX 4371,23 0,25%
OTP Bank 12 020 1,26%
Richter 5025 -2,24%
Magyar Telekom 422,5 -0,24%
MOL 2976 1,22%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével —

stagndltak a hozamok, a hosszi szegmensben 1-3 bdzispontos
hozamemelkedéseket konyveltek el. Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezels
Kézpont (AKK) a meghirdetett 15 millidard forintnak megfelel6 &sszegben
fogadott el a 3 honapos futamideji diszkontkincstarjegybdl. A kialakult
atlaghozam 0,00 szazalék lett. A magyar 5éves CDS értéke valtozatlanul
a 82-es értéken all. A vizsgalt régids allampapirhozamok vegyesen mozogtak:
a cseh, a lengyel és a roman 10 éves allamaddsag finanszirozasa 1, 5, illetve
keriilt feljebb, ezzel hozama

8 bazisponttal szemben a szlovak papir

1 bazisponttal csokkent.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,09 5
Romania Y10 4,29 8
Csehorszag Y10 1,04 1
Szlovakia Y8 -0,17 -1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,04 -1
M6 0,06 0
M12 0,04 0
Y3 0,605 1
Y5 1,055 2
Y10 1,935 3
Y15 2,385 2
Bubor ON 0,14 -1
5 év CDS 82 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

1,4 szazalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatdsa szerint 2019 juniusaban az ipari
csokkent azipari  termelés volumene 1,4 szazalékkal maradt el az egy évvel korabbi szinttdl.
termelés A munkanaphatastdl megtisztitott adatok szerint a termelés 4,1 szazalékkal
nétt. A jelentés eltérést a nyers adathoz képest az okozza, hogy

2019 juniusaban kettével kevesebb munkanap volt, mint 2018 juniusaban.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 368 -0,47%
FTSE 100 7172 -0,72%
DAX 11568 -0,78%
S&P 500 2882 1,30%
DJIA 26 030 1,21%
Nikkei 225 20517 -0,33%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes iranyd mozgasok jellemezték kedden a vilag vezeté té6zsdéit.
Az amerikai részvénypiacok korrigaltak a hétf6i esést a tegnapi kereskedés
soran. Az emelkedést tadmogatta a Fed azon jelzése, miszerint tovabbi
kamatcsokkentés nem latszik indokoltnak. A Dow index 1,2, az S&P 500 mutatod
1,3, mig technoldgiai papirokat tomorité Nasdaq 1,4 szdzalékkal novekedett
a zardsra. A nyugat-eurdpai borzéket nem nyugtattdk meg az amerikai hirek, igy
folytatédott a csokkenés: a frankfurti DAX 0,8 szazalékkal, a londoni FTSE 100
mutaté 0,7 szdzalékkal, a paneurdpai Stoxx 600 index pedig 0,5 szazalékkal
mérséklédott. Az dzsiai t6zsdék alig mutattak elmozduldst, enyhe csokkenéssel
fejezték be a kereskedést. A vizsgdlt japan Nikkei 225 index 0,33 szdazalékos
minuszban zart ma hajnalban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,74 0
spanyol 0,24 -2
olasz 1,51 -6
portugal 0,26 -3
német -0,54 -3
francia -0,26 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Folytatédott a hozamcsokkenés az allampapirok piacain. Az olasz kotvények
hozama csokkent a legnagyobb mértékben, 6 bazisponttal, a tobbi megfigyelt
eurépai papir 2-3 bazispontos mérséklédést mutatott. Az amerikai hozamok
a hétfGi jelentds csokkenés utan valtozatlanok maradtak kedden.

Olaj- és Tovabb estek az olajarak a hét masodik napjan. A csokkenés hatterében
aranyarfolyam 3 kereskedelmi habords bizonytalansagok, illetve az ezt kdvet§ tézsdei
volatilitas jatszotta a f6 szerepet. A hosszabb tavu leértékel6désben az is

szerepet jatszhat, hogy amennyiben Kina noveli az Irdntdl beszerzett olaj

mennyiségét, akkor a szaudi export felszabadulasa révén jelentés kindlati

tobblet lehet a kovetkez6 id6szakban. Az oktdberi hataridés Brent olajfajta

1,48, mig az amerikai WTI 1,98 szazalékkal gyengiilt a hétfGi kereskedés végére.
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Nyersanyagok

Brent olaj $ 58,94 -1,48%
Arany $1484,49 +0,70%

WTI olaj $53,63 -1,98%

Folytatta kedden az emelkedést az arany arfolyama. A nemesfém uncidankénti
ara decemberi hatarid6re 0,7 szazalékkal er6s6dott. Az arfolyamot az Egyesiilt
Allamok és Kina kozotti kereskedelmi konfliktus hajtja feljebb, mivel
a befektet6k menedékként tekintenek az aranyra.

Globalis makrogazdasagi hirek

a4

Német ipari 2019. juniusban az el6z6 év azonos iddszakdahoz képest csokkent a német
rendelésallomany feldolgozéipar rendelésallomanya. A német statisztikai hivatal, a Destatis
el6zetes (szezondlis és naptdrhatdstdl tisztitott) adatai alapjan 2019. juniusban
az el6z6 hénaphoz viszonyitva 2,5 szdzalékkal nétt a rendelésallomany. Az el6z6
év azonos idGszakdhoz viszonyitva ugyanakkor 3,6 szazalékos csdkkenést
mutatnak a szamok (a madjusi adat 2 szdzalék novekedést jelzett havi, és

8,4 szazalékos csokkenést éves szinten).
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