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VezetGi 6sszefoglald

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar ellenében
egyarant gyengiilt a péntek reggeli értékekhez képest.
A BUX 13,6 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 3 szazalékos
erdsodéssel fejezte be a pénteki kereskedést.
A magyar allampapirpiacon stagndlads és 1-3 bazispontos hozamcsokkenés
volt megfigyelhet6 pénteken.
A magyar 5 éves CDS nem valtozott, tovabbra is a 78-as értéken all.
Emelkedd részvénydrakkal zartdk a hetet a vezets t6zsdék.
Vegyesen mozogtak az dllampapirhozamok a hét utolsé kereskedési napjan.
Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

_ Brentolaj 28,08 USD/hordd [+0,93%];

- WTlolaj 18,27 USD/hordé [-8,05%];

- Arany 1 698,80 USD/uncia [-1,90%].
Az eurdzéna éves inflacidja 2020. marciusban 0,7 szdzalékra csdkkent, az EU

egészében pedig 1,2 szazalékra.
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a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 351,78 27,23 4,5272 335,44 325,29
30 napja 356,61 27,78 4,5814 339,11 333,60

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar ellenében
egyarant gyenglilt a péntek reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkoz
ugyanakkor mindhdarom vezeté deviza esetében a 30 nappal kordbbi szintje
alatt all. A cseh korona és a lengyel zloty szintén a 30 nappal kordbbi szint alatt
tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 13,6 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 3 szdzalékos
erdsodéssel fejezte be a pénteki kereskedést. A hazai blue chipek arfolyama
kivétel nélkul emelkedett. A legnagyobb mértékd, 5,6 szazalékos nyerességgel
az OTP papirjai zartdk a napot. A kozép-kelet-eurdpai t6zsdék — az ortodox
Husvét miatt kereskedési sziinetet tartd roman és bolgar kivételével — szintén
pozitiv tartomanyban zartak a hét utolsé napjat.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 33173 2,97%
BUMIX 3211,51 0,47%
OTP Bank 8475 5,61%
Richter 6430 1,26%
Magyar Telekom 372,5 1,50%
MOL 2076 2,77%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon stagnalds és 1-3 bazispontos hozamcsokkenés volt

megfigyelheté pénteken. A budapesti bankkozi
4 bazisponttal, 0,77 szazalékra n6tt. A magyar 5 éves CDS nem vdltozott,

kamatldab ugyanakkor
tovabbra is a 78-as értéken all. Avizsgalt régids allampapirok vegyesen
valtoztak: a lengyel 10 éves allampapirok hozama 7 bazisponttal emelkedett,
a szlovak nem valtozott, a cseh pedig 4 bazisponttal mérséklédott. A roman
papir piacan pénteken sem volt, illetve ma sem lesz kereskedés.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,41 7
Romania Y10 4,50 -
Csehorszag Y10 1,28 -4
Szlovakia Y8 0,24 0
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 1,1 0
M6 0,79 -3
M12 1,2 -2
Y3 1,37 -2
Y5 1,43 0
Y10 2,36 0
Y15 2,7 -1
BUBOR O/N 0,77 4
5 év CDS 78 0
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Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 333 2,63%
FTSE 100 5787 2,82%
DAX 10 626 3,15%
S&P 500 2875 2,68%
DJIA 24242 2,99%
Nikkei 225 19 669 -1,15%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedd részvényarakkal zartdk a hetet a vezet6 t6zsdék. A befektetSket
elsésorban a koronavirus kezelésében potencidlisan hasznalhaté gyégymaddok
terén elért el6zetes eredmények foglalkoztattak, igy a gyodgyszeripari cégek
papirjai Eurdpdban és a tengerentulon is jelentds er6sodést mutattak. Emellett
Donald Trump elnok bejelentette azokat az iranymutatasokat, amelyek az USA
gazdasaganak Ujbdli beinditasat segitik majd, és bar konkrét hatarid6ket nem
emlitett, a terv is elég volt a keresked6k reményeinek taplalasahoz. igy még
a gazdasagi visszaesést mutatd els6 negyedéves kinai statisztikai adat sem
okozott negativ hatast a piacokon. A jo hangulatbél a nyersanyag-kitermeld
cégek, igy az olajvallalatok is profitalni tudtak. A paneurdpai Stoxx 600 index
2,6 szdzalékos emelkedést ért el a nap végére, de még ennél is jobban
teljesitett a londoni t6zsde 2,8 szazalékos, a frankfurti pedig 3,2 szdzalékos
erGsodéssel. A Wall Streeten a blue chip részvények mintegy 3 szazalékkal
dragultak, az ipar teljesitményét mutatéd S&P 500 pedig kicsivel elmaradva,
2,7 szdzalékos emelkedést ért el. A csutortoki erés nap utdn pénteken
a technoldgiai cégek papirjai mérsékeltebb GUtemben er6sddtek, igy a Nasdaq
mutatd emelkedése megallt 1,4 szdzalék alatt. A Tavol-Keleten vegyesen indult
a kereskedés hétfé hajnalban. Kina — a gazdasdg tamogatasa érdekében —
csokkentette az  iranyadd  hitelkamatok  szintjét, Japan azonban
a varakozdasokndl is meredekebben csokkend exportvolumenrdl szamolt be.
A kereskedés végére a tokidi t6zsde Nikkei 225 mutatdja csaknem
1,2 szazalékot gyengiilt.

Nemzetkdzi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,64 2
spanyol 0,81 -1
olasz 1,79 -5
portugal 0,95 0
német -0,48 0
francia 0,02 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Vegyesen mozogtak az allampapirhozamok a hét utolsé kereskedési napjan.
Az USA 10 éves allamkotvényei esetében a hozamok 2 bazispontot emelkedtek,
mikdzben a spanyol 1, a francia 2, az olasz pedig 5 bazisponttal csokkent.
A portugdl és a német allampapirok hozama nem valtozott érdemben.

Olaj- és  Pénteken is vegyesen alakultak az olaj benchmarkok arfolyamai. Egyre
aranyarfolyam  yomolyabban aggasztja a befektetSket az olajipari tarolékapacitasok
sz(ikossége, igy rovidebb hatarid6re alacsonyabb arak alakultak ki
a nyersolajpiacon, mint a tavolabbi hatarid6k esetében. Az észak-amerikai WTI
olaj ara majusi hatdridére 1,6 dollarral esett, de a 18,3 dolldros zardarhoz
képest nap kdzben még alacsonyabban, 17,3 dollaros szinten is kereskedtek
ezzel az olajtipussal. Ugyanakkor juniusi hatarid6s szallitassal a hordénkénti ar
most 25 dollar. Az északi-tengeri Brent olajtipus arfolyama viszont fent tudta
tartani csitortoki mérsékelt arndovekedését, és pénteken ujabb 26 centtel
emelkedett a zardar. A két olajtipus arfolyam-trendjének elvdlasaban fontos
tényezd, hogy Eurdpa valamivel el6rébb jar az uj koronavirus-jarvanyban, igy
hamarabb varhaté a gazdasag Ujrainditdsa ebben a régidban.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 28,08 0,93%
Arany $1698,80 -1,90%

WTI olaj $18,27 -8,05%

Folytatédott az dresés az arany piacan a hét utolsé napjan. A részvénypiaci
optimizmus és remény csokkentette az arany iranti keresletet pénteken, igy
a nemesfém uncidnkénti ara juniusi szallitasra 32,9 dollarral esett. Az 1698,8
dollaros zardar azt jelenti, hogy pénteken 1,9 szazalékkal, a hét soran pedig
3,1 szazalékkal mérsékl6dott az arany ara.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Csokkend eurdpai Az Eurostat legfrissebb adatai alapjan az eurézéna éves inflacidja

Inflacio 2020, marciusban 0,7 szazalékra csdkkent az el6z6 hénapban mért
1,2 szazalékhoz képest. Az Eurdpai Unié egészét tekintve az éves inflacid
mértéke 1,2 szazalék volt marciusban, mig egy hdnappal korabban még
1,6 szazalékot mutatott. A tagdllamok kozil Spanyolorszdgban, Olaszorszagban,
Cipruson és Portugdlidban mérték a legalacsonyabb éves inflaciét (0,1%), mig
a legmagasabbat Magyarorszagon és Lengyelorszagban (3,9-3,9%), illetve
Csehorszagban (3,6%).
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