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Osszefoglald Varhaté események a héten

Megjelenés Adat El6z6
Az eurd/forint és az eurd/dollar arfolyamszint ideje adat
esetében sincs érdemi elmozdulas ma reggel. Amerikai
A hazai fizetGeszkdz viszont tovabbra s kiSkeres/kede'mi hétfd 0,2% 0,2%
m/m
érdemeben a 30 napos arfolyamszintje alatt
, ) ) i L o Német GDP
tartézkodik mind a harom vezet§ devizaval véltozds a/q hétfs 0,3% 0,3%
szemben, az eurd ellenében a 310-es szint ala 201504
er§sodott ma reggel. Japan GDP
. » , véltozés q/q hétfs -0,4% 0,3%
A hazai t6zsde 4&tlagos forgalomban, 0,73 201504
szazalékos minusszal zart szerdadn, amivel Kinai
lemaraddnak szamitott a pozitiv nemzetkozi kiilkereskedelmi hétfé Y4068 ¥382B
hangulatban. egyenleg, jan.
A hazai allampapirpiacon vegyes iranyt vettek a _ Eurozona .
; . kiilkereskedelmi hétfé €21.08 €22.6B
hozamvaltozasok egyenleg, dec.
Magyarorszdg 5 éves CDS feldra 2 bazispontos Brit fogyasztéi
csokkenést kdvetSen 163 bazisponton allt tegnap. arindex ‘;é'tOZésa kedd 0,3% 0,2%
P . . i yry
Az el6zetes varakozasoknadl is alacsonyabb, 75,5%
| Al dossag 2015 véed Amerikai ipari
volt az allamadossag vegen. termelési adatok szerda 0,9% -0,7%
Amerikdban és Eurdpdaban is pozitiv tartomanyban m/m
zartak a t6zsdék. Fed FOMC
, ) ) ) jegyz6konyv szerda
7 szazalékot emelkedett a tegnapi nap folyaman az )
olaj arfolyama. Br,'t s
munkanélkiliségi szerda 5,1% 5,1%
rata
,Kmal fogyzfsztOI szerda 1,8% 1,6%
drak véltozasa y/y
Amerikai
olajkészletek csutortok -$0,8M
jelentés
Amerikai
fogyasztdi drak péntek -0,1%
véltozdsa m/m




Magyar t6ke- és devizapiac
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e EUR/HUF (bal) === EUR/USD (jobb)
EUR/HUF  EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 309,79 27,023 4,3972 280,53 278,24
Tegnap 309,89 27,016 4,3941 280,67 278,78
5 napja 310,92 27,032 4,4170 282,21 274,72
30 napja 314,68 27,014 4,4475 287,33 288,68
BUX 22 847 -0,73%
BUMIX 1642 -0,88%
OTP Bank 5990 0,42%
Richter Gedeon 4 850 -3,83%
Magyar Telekom 395 0,51%
MOL 13775 0,55%
Forrds: BET, Reuters
A ma reggeli arfolyamszint az eurd/forint illetve az

eurd/dollar esetében sem mutat érdemi elmozdulast. A
forint elmult hetekbeli erés6désében és stabilitdsdban
szerepet jatszanak a magyar gazdasagrél érkezd kedvezd
hirek, amelyek a napokban jelentek meg tobb nemzetkozi
pénzlgyi szervezet részér6l. Az olaj arfolyamszintjével
kapcsolatos jelenlegi aggodalmak alapvetéen nem
kedveznek a feltorekvs piacok eszkdzeinek, annak ellenére
sem, hogy a nyersanyag alacsony dara kedvez§ hatdssal van
mind a makrogazdasagra, mind az inflaciéra ezekben az

orszagokban a jelentds importigény miatt.

Az eurd/forint kurzus ma reggel ismét a 310-es szint alatt
tartézkodik, illetve a svajci frankkal és a dollarral szemben

A hazai fizet6eszkoz

mindharom vezeté devizaval

sem lathatd érdemi elmozdulds.

tovabbra is szemben
érdemben a 30 napos szintje alatt tartdzkodik. A két régids

tars-deviza kismérték(l gyenglléssel nyitotta a ma reggelt.

A tézsdéken kiemelked6en jé hangulatban telt a szerdai

kereskedés az olajar emelkedésének kdoszonhetéen,
amelynek hatterében az 4ll, hogy Irdan hajlandd lesz
OPEC
stabilizdldsa érdekében. Az eurdpai tézsdék 2-4 szazalék
a BUX a jo

hangulatban lemaraddnak szamitott, 0,73 szazalékot esett

egyuttmdkodni  az orszagokkal az olajpiac

kozotti mértékben emelkedtek tegnap,
9,8 millidrd forintos forgalom mellett. Az esés okat a hazai

legnagyobb gydgyszergyar arfolyamaban kell keresni,
amely 3,83 szazalékos eséssel erésen kilégott a hazai blue
chipek sordbdl. A régids tézsdék nagyrésze szintén

emelkedéssel zdrta a szerdai napot, a legnagyobb
mértékben a lengyel illetve az orosz tézsde vezet§ indexe

nétt, el6bbi 3,59, utdbbi 3,8 szazalékkal.

Magyar allampapirpiac és CDS

Magyar dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam Viltozés
(%) (bp)

M3 0,96 -1
M6 0,95 -5
M12 0,96 -7
Y3 1,94 1
Y5 2,43 2
Y10 3,38 0
Y15 3,65 2
Bubor ON 0,84 -1
5 év CDS 163 -2

Keszitette: Farkas Fanni, Horvath Andrds




Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban

Globalis t8ke- és nyersanyagpiac
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Forrds: AKK, Reuters

Tegnap az Aallampapirok masodpiacan vegyes volt a
hozamvaltozas irdnya, rovid lejaraton  erteljesen
csokkentek a hozamok, mig a hosszU lejaratd papirok
esetében kismértékl novekedés lathaté. A jegybank
onfinanszirozasi programja tovabbra is érezteti jotékony
hatdsat a hazai rovid lejaratu papirok esetében, a hosszabb
lejaratokra azonban nem tud érdemi hatast gyakorolni
egyelbre, igy a hozamgodrbe meredeksége tovabbra is
kiemelkedd. Magyarorszdg 5 éves CDS feldra 2 bazispontos
csokkenés utdn 163 bazispont volt tegnap, ami tovabbra is

érdemben magasabb a lengyel és a romadn szintnél is.

Magyar makrogazdasagi hirek

Tegnap kozolte a MNB el6zetes adatait, mely szerint az
el6zetes varakozasoknal is alacsonyabb, 75,5% volt az
dllamaddssag 2015 végén. A végleges folydaras GDP-
adatokat a Kdzponti Statisztikai Hivatal 2016 marciusdban
kozli, ezt kovetben a pontos addssagadatot aprilis elsején,
az EDP-jelentés keretében nyujtja be a KSH az Eurostatnak.

Forrds: Reuters

Emelkedtek szerddn az amerikai és az eurdpai tézsdék
iranyadd mutatéi. Az amerikai borze hangulatat kilonosen
alakitotta.
emelkedésére féként az energiaipari cégek részvényei

az olajar emelkedése A kéolaj ardnak
dragultak. A kamatemelési varakozasokat tovabb h(totte,
igy Ujabb lenduletet adott a részvénypiacoknak a Fed
tegnap nyilvdnossagra hozott januari jegyz8kdnyve. Szintén
pozitivan hatott a részvényekre a tegnap délutan érkezett
amerikai ipari termelési adat, ami a vart 0,3 szazalék

helyett 0,9 szazalék volt.

Mivel Uj er6re kapott az olaj, és a részvénypiacokon is jo
hangulat uralkodott, Eurdpaban 2-3 szazalékot emelkedtek
az iranyadd mutaték. Az emelkedéshez hozzdajarulhatott a
j6 amerikai ipari termelési adat. A befektet6k elsésorban az
alapanyag-kapcsolt  részvényeket  vették, a  Stoxx
szektorindexe tobb, mint 4 szazalékkal emelkedett. Az
indexeknek van mit behozniuk, mert idén a DAX mintegy

13 szazalékot, a CAC 40 index 9 szazalékot esett.

A Fed
hozamemelkedést valtott ki az amerikai kdtvénypiacokon.

jegyz6konyvének kozzététele enyhe
A Fed Ugy dontott, hogy érdemes még varnia az Ujabb
Ujabb
makrogazdasagi adatok megjelenését varja, hogy ezaltal le

kamatemeléssel, piaci fejlemények és

tudjon képez&6dni a valds helyzet. A 10 éves amerikai
allampapirok hozama 4 bazisponttal 1,82 szazalékra
emelkedett, ami februar 5-e 6ta a legmagasabb szint.

Eurdpdban csdékkend hozamvaltozas volt inkabb jellemzé.

Emelkedett az olaj ara, vélhetéen annak a hirnek
kdszénhet6en, hogy Irdn jelezte, tdmogatja Katar,

Keszitette: Farkas Fanni, Horvath Andrds




Oroszorszag, Szaud-Ardbia és Venezuela kitermelésének

befagyasztdsdval  kapcsolatos  megallapoddsat.  Iran

azonban még nem kotelez6dott el a kitermelése
befagyasztdsa mellett, ugyanis az irdni olajigyi miniszter
szerint az orszdg helyzete specidlisnak mondhato, és a
jelenlegi kortlmények kozott o6nként nem korlatozzak
kitermeléslket, de mas kezdeményezéseket is tamogatnak,

melyek az olajar stabilizalasara iranyulnak.

Az arany unciankénti dra dprilisi hataridés szallitasra 0,30
szazalékkal 1 211,40 dolladra emelkedett a New York-i
arupiacon, annak ellenére, hogy a tézsdék is erésen zartak.
Az arany darfolyamat a Fed jegyz6kony megjelenése
befolydsolta még a tegnapi nap folyaman, a jegyz8kdnyv
kiadasa utan az elektronikus kereskedésben kissé esett az
arfolyama, de Osszességében igy is emelkedéssel zarta a
kereskedést.

Globalis makrogazdasagi hirek

2016 januarjdban az ipari termelés a vart 0,3 szdazalék
helyett, 0,9 szazalékkal bdviilt az Egyesiilt Allamokban, a
decemberi 0,7 szdzalékos csokkenés utan. Az amerikai
jegybank kozlése szerint 2015 juliusa 6ta nem emelkedett
az ipari termelés, és 2014 novembere éta a mostani januari
havi adat a legmagasabb novekedési érték. Az ipari
termelés haromnegyedét ado feldolgozdipari termelés 0,5
szazalékkal bévilt, az autdgyartas 2,8 szazalékkal és a
kdozlzemi termelés 5,4 szdzalékkal nétt, a bdanyaipari
termelés viszont stagnalt.

B&vulé brit munkaerdpiac. 2015 IV. negyedévében 31,42
millio f6 volt a foglalkoztatottak szédma az Egyesult
Kiralysdgban a brit Nemzeti Statisztikai Hivatal (ONS)
tegnapi kozlése szerint. A novekedés mértéke 2015 III.
negyedévéhez képest 205 ezer f8s, mig éves alapon, 2014
521
foglalkoztatottsagi rata elérte eddigi legmagasabb szintjét,

IV. negyedévéhez viszonyitva ezer f6s. A
74,1 szazalékra n6tt. A munkanélkiliek szama 60 ezer f6s
mérséklédést kovetben 1,69 millidra csokkent 2015. julius-
(A csokkenés éves alapu
igy 5,1
szazalékos volt, 0,6 szazalékkal alacsonyabb, mint egy évvel

szeptemberhez viszonyitva.
mértéke 172 ezer.) A munkanélkiliségi rata

korabban.

Novekvé kinai fogyasztdi arak. A kinai Nemzeti Statisztikai
Hivatal legfrissebb jelentése alapjan 2016. januarban 1,8
szazalékkal emelkedett Kina fogyasztdi arindexe az egy
kordabbi 2015 decemberéhez
viszonyitva 0,2 szdzalékos bévilés figyelhet6 meg. A

évvel adathoz képest.
véltozas az élelmiszerek dremelkedésének tulajdonithato.
A termelGi arindex 5,3 szazalékkal esett, a decemberi 5,9
szazalékhoz képest. Az adatok tikrében a deflaciés nyomas
volt jelent6sebb az inflaciosndl, ami a kinai gazdasag
gyengilésére utal. Az orszag szamdra komoly problémat

jelent a belsé kereslet és névekedés hidnya.

Az alacsony olajar miatt lemindsitette Szaud-Arabidt a
Standard & Poor’s.
kibocsatott szaudi dllamaddssag besorolasait ,A minusz/A-
eddigi ,A plusz/A-1"-r6l. Az (j
osztalyzatok kilatasa stabil. A nemzetkdzi hitelmindsitd

A devizdban és helyi valutdban

2”-re rontotta az
elsdsorban azzal indokolta a lemindsitést, hogy az alacsony
olajdrak erds és tartdés hatdst gyakorolnak a szaudi
Tovabbi
indokként szerepelt, hogy hitelmindsit6 nem var érdemi

koltségvetési és redlgazdasdgi mutatodkra.
hatast az olajarakra a kitermelés befagyasztasarol szoélo

megallapodastdl.

Keszitette: Farkas Fanni, Horvath Andrds



