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Vezetoi dsszefoglalo

o A vezetd nemzetkozi részvényindexek negativ tartomanyban fejezték be a keddi
kereskedési napot.

e Tegnap erGsodést mutatott a forint a f6bb devizdkkal szemben, az eurd jegyzései
ma reggel 310,7-nél jartak.

e A BUX 4atlag feletti, 12,1 millidrd forintos forgalom mellett 1,4 szazalékos
minuszban zart, az OTP 3,1 szazalékkal esett.

e Kedden az allamkoétvények hozamai 1-5 bazisponttal csokkentek a magyar
allampapirok masodpiacan.

e A 3 hdnapos DKJ aukcids atlaghozama valtozatlan maradt.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra tovabbra is 152 bazisponton allt a keddi jegyzés
alapjan.

e 2014. juliusban 2,5 szazalékkal nétt a kiskereskedelmi forgalom naptarhatastdl

megtisztitott volumene az el6z6 év azonos idészakdahoz képest.



311 ala ereszkedtek
az euro jegyzései

Régio élén a hazai
boérze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Kedden a feltorekvé piaci devizdak mozgasatol fiiggetlenedve a hazai
fizetGeszk6z er6sodést mutatott. Az eurd/forint kurzus azt kdvetBen kezdett
csokkenni, hogy megjelentek a jové évi allamhaztartasi tervekrél sz616 hirek. Az
euré jegyzései a 31l-es szint ala ereszkedtek, ma reggel pedig 310,7-nél
tartézkodtak. A dollarral szemben 0,52, mig a svajci frankkal szemben 0,46
szazalékkal értékel6dott fel a hazai fizet6eszkoz.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 310,66 -0,46% EUR/USD  1,2857  0,05% GBP/USD  1,6408  0,14%

CHF/HUF 257,17 -0,46% EUR/CHF  1,2074 0,02% EUR/CZK 27,50 0,04%

USD/HUF 241,55 -0,52% UsD/JPY 108,58 -0,17% EUR/PLN  4,1717 -0,23%

A dollar kismértékben, 0,05 szazalékkal gyengiilt az eurdval szemben, mig az
eurd/svajci frank kurzus gyakorlatilag valtozatlan maradt. A régiés devizak koziil
a cseh korona gyengiilt, azonban a lengyel zloty 0,23 szazalékkal er6s6dott a
koz0s eurdpai fizet6eszkozzel szemben.

Eurdpaban a vezetd parketteken pesszimista befektet6i hangulat uralkodott,
amely a hazai borze teljesitményére is hatassal volt. A BUX atlag feletti, 12,1
millidrd forintos forgalom mellett 1,4 szazalékos minuszban zarta a keddi
kereskedést. Az OTP részvények arfolyama 3,1 szazalékkal csokkent annak
kovetkeztében, hogy a régids bankszektor papirjait a befektet6k adtak a tegnapi
napon. A piaci magatartds a Raiffeisen hétfé este kiadott profit warningjaval
magyarazhatd. A tobbi hazai blue chip is esett a Magyar Telekom kivételével. A
régios indexek kozil a legnagyobb veszteséget az osztrak ATX szenvedte el,
amely 2,26 szazalékkal keriilt lejjebb.
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Stagnalé DKJ-,
csokkend
kotvényhozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18257 -1,4
OTP Bank 4310 -3,1
Richter Gedeon 4045 -0,4
Magyar Telekom 357 0,0
MOL 12105 -1,2

Kedden csak hosszi lejaraton volt hozammozgas a magyar allampapirok
madsodpiaci kereskedése soran. Rovid lejdraton a DKJ-hozamok stagnaltak, nem

volt ez masként a tegnapi 3 hdnapos DKJ aukciéon sem, amely alacsony vételi

érdeklédés mellett zajlott. Az aukcids atlaghozam 1,38 szazalék volt, amely két

hét 6ta vdltozatlan. Hosszu lejaraton a benchmark allamkoétvények hozamai 1-5

bazisponttal mérséklédtek. Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 152
bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozds
(bp)

M3 1,35 0
M6 1,45 0
M12 1,58 0
Y3 3,09 -4
Y5 3,56 -5
Y10 4,61 -1
Y15 4,81 -3
Bubor ON 1,40 13
5 év CDS 152 0
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Juliusban is
emelkedett a
kiskereskedelmi
forgalom

Visszafogottabb
eur6zonas BMI-
adatok

Stagnalas
kozelében a német
feldolgozéipar

Estek a vezetd
nemzetkozi
tézsdék

10 éves kotvények

A KSH masodik, el6zetes adatai alapjan 2014. juliusban 2,5 szazalékkal nétt a
kiskereskedelmi forgalom naptarhatastél megtisztitott volumene az el6z6 év
azonos idGszakdhoz képest. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes
kiskereskedelemben 1,5, a nem élelmiszer-kiskereskedelemben 3,3, mig az
Uzemanyag-kiskereskedelemben 3,4 szazalékkal emelkedett az értékesités
volumene.

Nemzetkozi piacok

A Markit kozzétette szeptemberi Beszerzési Menedzser Index-adatait (BMI).
Eszerint az eurdzénaban mind a feldolgozdipart, mind a szolgdltaté szektort
illetéen lassulas figyelhet6 meg. ElGbbi 50,7 pontrdl 50,5 pontra csokkent,
utébbi 0,3 pontos esést kovetGen 52,8 ponton all. Az 50 feletti érték ugyan még
mindig a szektorok béviilését jelzi, de a trend aggodalomra ad okot.

Ami a német feldolgozdipar szeptemberi mutatéjat illeti, gyakorlatilag
stagnalas lathato: az el6z6 havi 51,4 pontrél 50,3 pontra esett a mutatd. A
szolgdltatd szektor ugyanakkor jol teljesitett Németorszagban, fél pontos
emelkedés utdn 55,4 ponton all az év kilencedik hénapjaban.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Véltozas (%) Z4r6 Vé:;’;és
DAX 9595 -1,59 Dow Jones 17 056 -0,68
CAC 40 4359 1,88 S&P 500 1983 0,57
FTSE 100 6676 -1,44 Nasdaq 4 509 -0,41

Tovabb zuhantak a vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek kedden. A vartnal
gyengébb BMI-értékek mellett ismét csokkentek a vildgkereskedelem
béviilésével kapcsolatos varakozasok, illetve a bankszektorbdl is érkeztek baljés
profitvarakozdsokrol szél6 jelentések. Az Egyesiilt Allamok tSzsdéi is eséssel
zartak tegnap. Egyrészt az Iszlam Allam elleni légicsapdsok a befektetSk
érdekl6dését a biztonsagosabb befektetések felé iranyitottak, masrészt
csokkentek az egészségligyi cégek részvényeinek arfolyamai, miutdn Barack
Obama bejelentette, mérséklik a szektort eddig megilleté kedvezményeket.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,20 0 Németorszag 1,01 -1
Olaszorszag 2,40 2 Franciaorszag 1,35 0
Portugilia 3,19 1 USA 2,53 -3

Lejjebb keriiltek tegnap az amerikai kotvényhozamok, a 10 éves papirok
hozama 3 bazisponttal csokkent. Az eurddvezetben jelentésen nem valtoztak a
10 éves kotvényhozamok. A feldolgozdiparrdl sz6lo jelentések azt mutatjak, hogy

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



az EKB intézkedései még nem érték el a kivant hatast. Elemz&k szerint a piac
tovabbi kdnnyitést var az Eurdpai Kézponti Banktdl.

Olaj, arany Az Eurdpdban mértékadd Brent olaj horddnkénti ara novemberi szallitdsra 12
centes esés kovetkeztében 97,27 dollaron zart. A new york-i drupiacon a
kdnnyliolaj jegyzése novemberi szallitasra 0,8 szazalékos erdsodést kovetben
91,56 dolldros hordénkénti aron zart kedden. Az arany arfolyama kedden
tovabb nétt, ezattal 4,1 dollarral keriilt feljebb, igy uncianként 1222 dollaron
zart.
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