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Vezetoi dsszefoglalo

e Szerdan az amerikai t6zsdék egységesen minuszban zartak, a vizsgalt eurdpai
borzék koziil egyediil a londoni FTSE konyvelt el enyhe ndvekedést.

o Aforint er6sodott a vezet6 devizakhoz képest csttortok reggel.

e A BUX értéke 9,64 millidrd forintos forgalom mellett 0,69 szdzalékkal kerilt
lejjebb.

e Vidltozatlan hozamok az dllampapirok masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 157 bazisponton allt a legfrissebb
jegyzés alapjan.

e 4 szazalékkal emelkedett a kiskereskedelmi forgalom oktéberben.

e 855 millié eurd volt a kilkereskedelmi tobblet szeptemberben.



Er6sodott a forint
ma reggel

0,69 szazalékkal
csokkent a BUX
index

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakuldsa az utdbbi egy honapban
(2015.11.03 = 100)
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A hazai fizet6eszk6z er6sodott az eurohoz és a dollarhoz képest a szerdai
kereskedés soran. Az euréhoz képest 0,72 szazalékot nyert a hazai deviza, igy ma
reggel 310,11 forintot adtak a k6z0s eurdpai valutaért. A svajci frankhoz képest
enyhén erdsddott a forint, aminek kdvetkeztében az alpesi deviza egy egysége
286,77 forintba kerilt a bankko6zi devizapiacon.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 310,11 -0,72% EUR/USD 1,0590 -0,21% GBP/USD 11,4926 -0,90%
CHF/HUF 286,77 0,10% EUR/CHF 11,0807 -0,83% EUR/CZK 27,00 -0,01%
USD/HUF 292,62 -0,53% uUsD/JPY 123,37 0,27% EUR/PLN  4,2730 -0,12%

A dollar tegnap 0,21 szdzalékot gyengiilt az eurdval szemben. A régids devizak
koziil a cseh korona valtozatlan maradt, mig a lengyel zloty kismértékben
er8sodott a kdzos eurdpai fizeteszkdzhoz képest.

A BUX 9,64 millidard forintos, valamivel atlag feletti forgalom mellett 0,69
szazalékos minusszal 23 681 ponton zart. A hazai t6zsdeindex csdkkenésében
elsGsorban a Richter jatszott szerepet. A gydgyszeripari cég papirjai az el6z6
hetek er6sodése utdn a tegnapi napon 3 szazalékos gyengiilést produkaltak.
Esést alatamaszté hir nem érkezett, igy valdszinG, hogy a kordbbi emelkedésen
elért profitok realizdldsa miatt estek a cég papirjai. A régiés borzék a szerb és
szlovdk t6zsdét leszamitva szintén gyengliltek a mai napon. A legnagyobb
csokkenést a gorog index mutatta 2,06 szazalékkal, de a lengyel index is 1,95
szazalékot zuhant. A lengyel index teljesitménye az év eleje 6ta 22,86 szazalékos
negativ tartomanyban van.
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Viltozatlan
hozamok az
allampapirok
madsodpiacan

4 szazalékkal
emelkedett a
kiskereskedelmi
forgalom

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 23681 -0,69
OTP Bank 6158 0,62
Richter Gedeon 5400 -2,93
Magyar Telekom 404 0,0
MOL 13550 -0,26

Tegnap mind rovid, mind hosszu lejaraton valtozatlanok maradtak a magyar
allampapirok hozamai. A lakossdgi allampapirok megoszldasdban tovabbra is a
kamatozd kincstarjegy konstrukciok domindlnak (50 szazalékban). A mdasodik
helyen a prémium magyar allamkotvények allnak (23 szdzalék). Magyarorszag 5
éves CDS felara valtozatlanul 157 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

| Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,75 0
M6 0,77 0
M12 0,95 0
Y3 1,93 0
Y5 2,51 0
Y10 3,37 0
Y15 3,93 0
Bubor ON 0,99 -1
5 év CDS 157 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
200

170

140

110

80

50

20

2015.11.02
2015.11.04
2015.11.06
2015.11.08
2015.11.10
2015.11.12
2015.11.14
2015.11.16
2015.11.18
2015.11.20
2015.11.22
2015.11.24
2015.11.26
2015.11.28
2015.11.30
2015.12.02

s, ] o (07 s P|| . G K

A KSH adatai szerint 4 szazalékkal emelkedett a kiskereskedelmi forgalom 2015
oktoberében. A naptdri hatasoktdl megtisztitott eredmény szerint az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest 4,5 szazalék lett a javulas. Az emelkedésben féként a
nem élelmiszer jellegli kereskedés novekedése jatszott szerepet: 7,8 szazalékkal
nétt a kiskereskedelmi forgalom ebben a szegmensben.
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855 millié eurds
lett a
kilkereskedelmi
tobblet
szeptemberben,
javultak a
cserearanyok

USA: er6s6do
kamatemelési
varakozasok

Nemzetkozi
részvényindexek

Szeptemberben a kiilkereskedelmi tevékenységek OGsszesitett nyeresége 855
millié eurd volt, ami 85 millié eurdval kevesebb a tavalyi év azonos idGszakdhoz
képest. A jovedelmez6ség csOkkenése mogott az import relativ gyorsuldsa
huzodik meg (9,6 szazalékkal tobb importalt aru, mint tavaly szeptemberben). A
tobbletet legnagyobb mértékben az EU orszagaival folytatott kereskedelem adta,
mig a behozatal is innen nétt a legjobban. A forgalom forintban mért
arszinvonala a kivitelboen 0,5, a behozatalban 1,0%-kal csokkent. A forint
arfolyama az euréhoz képest 0,1, a dolldrhoz viszonyitva kdzel 22%-kal gyengiilt.
A cserearany 0,5 szazalékkal javult.

Nemzetkozi piacok

Jenet Yellen, az amerikai jegybank szerepét betolté Fed elndke szerdan
beszédet tartott a washingtoni Gazdasagi Klubban (Economic Club of
Washington). Yellen a beszédben ugy fogalmazott, azok a tényez6k, amelyeket a
Fed az ez év oktéberi (ilésén egy jovébeli kamatemelés feltételeként megjeldlt —
nevezetesen a gazdasdgi novekedés megléte (és ezzel pdrhuzamosan a
munkaerdpiac stabilitdsa), tovabba a deflacidos veszélyek visszaszorulasa —
fennallnak. Jdollehet Yellen a beszédben azt nem rogzitette, hogy a
kamatemelésre mar a Fed kamatdonté testiletének kovetkez6, december 15-16-
i Ulésén sor kerlilne, a piaci varakozasok mégis ebbdl indulnak ki. A kamatdontés
szempontjabdl fontos hatasuk lesz a péntekre vart friss munkaerdpiaci

adatoknak is.

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11190 -0,63 Dow Jones 17 730 -0,89
CAC40 4 906 -0,17 S&P 500 2 080 -1,08
FTSE 100 6421 0,40 Nasdaq 5123 -0,65

Szerdan az amerikai t6zsdék egységesen minuszban zartak, a vizsgalt eurdpai
boérzék kozil egyediil a londoni FTSE kényvelt el enyhe névekedést. Az Egyesiilt
Allamokban az olajar csokkenésébdl és a dollar er6sdodésébdl eredéen féleg az
energiarészvények és a kdzmdszolgaltatok papirjai estek, s ez lefelé huzta az
indexeket. Eurdpdban élénk varakozasok el6zték, el6zik meg az EKB
Kormdanyzétandcsanak csttortoki Glését, ami a tegnapi napon nyomas ala
helyezte az eurdpai t6ézsdéket. A befektet6k a mennyiségi lazitdsi politika
folytatasara szamitanak, s errél kivannak tovabbi informacidkat megtudni a ma
14:30-t6l tervezett frankfurti sajtétdjékoztatén. Eurdpaban egyediil a londoni
FTSE tudott enyhe novekedést felmutatni, koszonhetéen a gydgyszergyartd
cégek arfolyam-emelkedésének. A frankfurti t6zsdén 2,5 szazalékkal estek a VW
papirjai, miutdn a S&P lefelé mindsitette a cég addsbesorolasat.
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10 éves
kotvényhozamok

Esett az olaj és az
arany dara

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,49 -1 Németorszag 0,47 0
Olaszorszag 1,39 -3 Franciaorszag 0,79 0
Portugilia 2,27 -2 USA 2,18 2

Szerdan csOkkentek vagy stagnaltak az dllampapirhozamok a vizsgdlt
orszagokban, egyedil az amerikai allamaddssag finanszirozdsa valt dragabba, 2
bazispontos emelkedést kbvetéen.

Szerdan estek az olajarak: a texasi WTI 1,91 dollaros, 4,6 szdzalékos csokkentést
kovet6en 39,94 dolldros horddnkénti dron zart, mig az északi-tengeri Brent
értéke 1,95 dollarral, 4,4 szazalékkal lejjebb kerilve 42,49 dollaros horddnkénti
aron fejezte be a kereskedést. A Brent arfolyama 2009 marciusa 6ta nem volt
ilyen alacsony. Az olaj arfolyamesését alapvetéen az amerikai olajkészletek Gjabb
emelkedése valtotta ki. Az arany arfolyama is esett: 9,7 dollarral, 0,9 szazalékkal
lejjebb keriilve uncianként 1053,80 dollaron fejezte be a hatarid6s kereskedést. A
nemesfém darfolyameséséhez Jenet Yellen amerikai jegybankelndk szerdai
beszéde jarult hozza leginkabb, mely alapjan a piaci szerepl6k korében erésodtek
az amerikai kamatemelési varakozdasok.
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