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NEMZETGAZDASAGI hétf6, 2014. augusztus 25.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

e A vezet6 nemzetkozi részvényindexek tobbsége negativ tartomanyban zarta a
hét utolsd kereskedési napjat.

e Pénteken 312,9-nél egyhetes csucsot ért el a forint az eurdval szemben; ma
reggel 313,1-nél tartézkodtak az eurd jegyzései.

e A BUX 6,9 millidrd forintos forgalom mellett 0,9 szazalékkal keriilt lejjebb; az OTP
3,2 szazalékkal esett.

e A magyar allampapirok pénteki masodpiaci kereskedése soran 1-4 bazisponttal
valtoztak az dllampapirok hozamai.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazisponttal emelkedett, igy 172 bazisponton

allt a pénteki jegyzés alapjan.



Magyarorszag

Pénteken egyhetes Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
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EUR/HUF e EUR /CZK e EUR/PLN

A csutortoki kismérték( forinter6sodés pénteken folytatddott: az eurd/forint
jegyzések a 312,9-es szinten jartak, amely egyhetes forintcsicsnak szamit. Az
erG6sodésben a Fed-elnok szavai jatszottak szerepet, aki tovabbra is fenntartana a
laza monetaris politikat. Ez pedig a feltorekvd piaci devizakat — koztiik a forintot
is — pozitivan érintette. A dollar azonban megdrizte erejét, igy csak 236,6-ig
sullyedt a dollar/forint kurzus. Ma reggel az euroé jegyzései a 313,1-es szint koriil
mozogtak, a svajci frank egy egységéért 258,7, mig a dollar egy egységéért 237
forintot adtak a bankkdzi devizapiacon.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 313,13 -0,02% EUR/USD 1,3204 -0,61% GBP/USD  1,6560 -0,11%

CHF/HUF 258,68 -0,02% EUR/CHF  1,2092 -0,09% EUR/CZK 27,82 0,12%

USD/HUF 237,03 0,53% usb/ipY 104,21 0,43% EUR/PLN  4,1810 -0,04%

A dollar pénteken 11 hénapos csucsra ért az eurdval szemben 1,3240-nél, miutan
a Fed jegybankarok elismerik, hogy hatarozott javulas figyelhet6é meg az amerikai
gazdasagban, amely megnyithatja az utat a kamatemelés el6tt. A régids devizak
koziil a cseh korona 0,12 szazalékkal gyengiilt a kdz6s eurdpai fizet6eszkdzhoz

képest.
Az OTP esése Pénteken nem uralkodott kedvezd befektet6i hangulat; a nyugati-eurdpai és
minuszba lokte a régids piacokon pedig zaras el6tt Ujabb eladdi hulldm alakult ki. Ezt a NATO

hazai borzét fotitkar szavai valtottak ki, aki elitélte az orosz konvoj Ukrajna teriiletére torténd

engedély nélkili behatolasat. A BUX 6,9 milliard forintos forgalom mellett 0,9
szazalékos minuszban zart, amely az OTP 3,2 szazalékos esésének koszonhetd.
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Kismértékben
emelkedd
kotvényhozamok

A régios indexek koziil az orosz RTS szenvedte el a legnagyobb veszteséget (-1,2
szazalék), mig a legjobb teljesitményt a bolgar SOFIX érte el, amely 2 szazalékkal
keriilt feljebb.

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17803 -0,9%
OTP Bank 4028 -3,2%
Richter Gedeon 3940 0,2%
Magyar Telekom 375 0,0%
MoOL 11900 0,1%

Pénteken nem volt megfigyelheté jelent6s hozamvaltozas a magyar
allampapirok masodpiacan. A DKJ-k koziil egyedil a 3 hdnapos papir hozama
valtozott, amely 2 bazisponttal csdkkent. Hosszu lejaraton az allamkotvények
hozamai kismértékben, 1-4 bazisponttal emelkedtek. Magyarorszag 5 éves CDS
felara 2 bazisponttal feljebb keriilt, igy 172 bazisponton allt a pénteki jegyzés
alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozds
(bp)
M3 1,40 2
M6 1,70 0
M12 1,78 0
Y3 3,18 3
Y5 3,49 1
Y10 4,47 1
Y15 4,77 4
Bubor ON 1,25 -17
5 év CDS 172 2

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Estek a t6zsdék

10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

Nemzetkozi piacok

Eurépai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Valtozés (%) Z4ré Va’:f,z)za's
DAX 9339 -0,67 Dow Jones 17001 0,23
CAC 40 4253 -0,93 S&P 500 1988 0,22
FTSE 100 6775 -0,04 Nasdaq 4539 0,15

A hét utolsé napjan a vezet6 nemzetkoézi részvényindexek tobbsége lejjebb
keriilt, egyedll a technoldgiai részvényeket tomorité Nasdaq indexe tudott
kismértékben emelkedni. A piac egész héten a Fed elnokének a wyomingi
Jackson Hole-ban tartott beszédét varta, Janet Yellen azonban sok Uj
informacidval nem szolgalt a publikum szamara. Eurdpai részrél az EKB elndke is
felszdlalt, aki hangsulyozta, hogy a monetdris és fiskalis politika kevés lesz Eurépa
problémadinak megolddsara.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,39 1 Németorszag 0,99 -1
Olaszorszag 2,58 1 Franciaorszag 1,37 -1
Portugilia 3,24 1 USA 2,40 0

Nem jellemezte nagy véltozas a tizéves allampapirok piacat: mind a periféria-,
mind a centrumorszdgok 1-1 bazispontos elmozdulast mutattak.

Az olaj arfolyama 0,3 szazalékkal keriilt lejjebb pénteken, igy hordénként 93,65
dollaron zart. A mult hetet az olaj 1,8 szazalékos veszteséggel fejezte be. Az
arany ara kozel 5 dolldros emelkedés utan uncidanként 1280 dollaron zart,
miutdn Janet Yellen kijelentette, hogy a Fed egyre kozelebb van a céljdhoz, igy
hamarosan kamatemelés kezdédhet. A hetet tekintve azonban 2 szdzalékos
minuszt kdnyvelhetlink el az arany teljesitményét illetéen.
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