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= Hétfé reggelre a forint arfolyama valamennyi vezetd devizdval szemben
er8sodott.
= A BUX 8,5 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,25 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a pénteki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, hosszu
lejaraton  tdbbnyire 1-2  bazispontos hozamcsokkenések  voltak
megfigyelhetéek.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 120-as értéken all.
= 263 200 forint volt a bruttd hazai atlagkereset 2016-ban.
= Pénteken a vezetd nyugat-eurdpai részvényindexek vegyesen, mig az
amerikai borzék pozitiv tartomanyban zartak.
= Az dllampapirok nemzetkozi piacdt vegyes irdnyd hozammozgasok
jellemezték pénteken.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el3z6 napi zardarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 55,81 USD/hordd [+0,30%];
- WTlolaj 53,40 USD/hordd [+0,10%];
_ Arany 1 239,10 USD/uncia [-0,20%].
» 2017 januarjaban 1,5 szazalékkal nétt a kiskereskedelmi eladdsok szama

Nagy-Britanniaban az el6z8 év azonos id6szakahoz képest.



Er6sodott a forint a
vezetl devizak
ellenében

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Stagnalé és
csokkend hozamok
a magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 307,98 27,02 4,3277 289,05 289,79
30 napja 308,35 27,01 4,3704 287,45 289,30

Hétf6 reggelre a forint arfolyama valamennyi vezet6 devizaval szemben
erdsodott. A hazai fizet6eszkoz az eurd viszonylataban a 30 napos szintje alatt,
a svdjci frank és a dollar esetében pedig a szint felett tartézkodik. A régids
devizak kozll a cseh korona a 30 napos szintje felett, mig a lengyel zloty e szint
alatt all.

A BUX 8,5 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,25 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a pénteki kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
1,29 szazalékkal
legnagyobb mértékben, 1,34 szazalékkal pedig az OTP papirjai er6sodtek. A

mozogtak: legjelentGsebben, a MOL arfolyama esett;

régios tézsdeindexek vegyesen zartak a pénteki kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 33 829 0,25%
BUMIX 1968,42 -0,08%
OTP Bank 9201 1,34%
Richter 6640 0,61%
Magyar Telekom 522 -0,57%
MOL 20730 -1,29%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton stagnaltak a hozamok, hosszu
lejaraton — a stagndld 3 éves futamidejli allampapirhozam kivételével —
1-2 bazispontos hozamcsokkenések voltak megfigyelhetéek. A magyar 5 éves
CDS értéke tovdbbra is a 120-as értéken all. A régiés dallampapirpiacon
kismértékl hozammozgasok zajlottak pénteken: a lengyel 10 éves és a szlovak
8 éves addssagfinanszirozds terhe 1-2 terhe bazisponttal csokkent, a cseh
allampapirhozam 1 bazisponttal emelkedett, mig a roman hozam stagnalt.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,83 -1
Romania Y10 3,56 0
Csehorszag Y10 0,67 1
Szlovakia Y8 0,52 -2




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,06 0
M6 0,13 0
M12 0,23 0
Y3 1,56 0
Y5 2,23 -1
Y10 3,57 -2
Y15 4,03 -2
Bubor ON 0,05 -1
5 év CDS 120 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmdlt 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

263 200 forint volt a A KSH tajékoztatdsa szerint 2016 decemberében 288 800 forint volt a bruttd
bruttd atlagkereset

016.h atlagkereset, ez 5,7 szazalékkal magasabb az egy évvel kordbbi szinthez képest.
-ban

2016. janudr-decemberében a bruttd hazai atlagkereset 263 200 forint volt, ami
6,1 szazalékkal tobb az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva. A ndvekedésre
tobb tényezd (pl. a minimalbér és a garantalt bérminimum emelése) is hatassal
volt. Az SZJA-kulcs 1 szazalékpontos csdkkenése kovetkeztében, 2016-ban a
nettd keresetek emelkedése 7,8 szazalékos — a bruttd bér atlagat meghalado —
mértékd volt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 370 0,03%
FTSE 100 7300 0,30%
DAX 11757 0,00%
S&P 500 2351 0,17%
DJIA 20 624 0,02%
Nikkei 225 19251 0,09%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Pénteken a vezeté nyugat-eurdpai tézsdék vegyesen, mig az amerikai
részvényindexek emelkedéssel zartak. Az eurdpai Stoxx 600-as index pénteken
csak minimalisan kerilt feljebb, de a mult héten 6sszességében 0,8 szazalékos
novekedést konyvelhetett el. A frankfurti DAX értéke nem valtozott, a londoni
FTSE-100 0,30 szazalékkal er&sodott, a parizsi CAC-40 viszont gyengiilt.
Amerikdban ezzel szemben a csiitortoki veszteséges napot kovetden, pénteken
ismét pluszba keriltek az indexek, bar a novekedés mértéke minimalis volt. Az
Unilever és az Essentra arfolyamanak erésodése kedvez6 hatdssal volt a
befektetdi kedvre. A mai napon nemzeti (innep miatt zdrva tartanak a t6zsdék
és a bankok az Amerikai Egyesiilt Allamokban.

Azsidban enyhe noévekedéssel inditottdk a hetet a t&zsdék. A japan Nikkei
arfolyama a vartndl nagyobb kiilkereskedelmi mérleghiany miatt emelkedett
csak minimalis mértékben.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,43 -3
spanyol 1,63 3
olasz 2,18 4
portugal 4,01 5
német 0,30 -5
francia 1,04 2

Forrds: Reuters, Marketwatch
A nemzetkozi dllampapirhozamok vegyesen valtoztak a hét utolsé napjan. Az
amerikai és a német adodssagfinanszirozas terhe 3, illetve 5 bazisponttal
mérséklédott, mig a tobbi vizsgalt allampapir hozama 2-5 bazisponttal feljebb
kerilt. Jelent6s hozammozgdsok 6sszességében nem voltak.

Olaj- és  Pénteken mindkét olaj benchmark arfolyama feljebb keriilt, ugyanakkor a hét
aranyarfolyam  egészét tekintve csékkent az olaj ara. Az északi-tengeri Brent a malt héten 1,6,
a WTI 0,9 szazalékot veszitett értékébdl. A pénteki arvaltozast elsGsorban a
vartndl nagyobb amerikai olajkészlet-béviilés, valamint az OPEC
termeléscsokkenté megallapoddsanak meghosszabbitasardl beszamold jelentés

eredményezte.
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Nyersanyagok

Brent olaj $55,81 0,30%
Arany $1239,10 -0,20%

WTI olaj $53,40 0,10%

Az arany arfolyama csokkent pénteken, azonban ennek ellenére mar
sorozatban a harmadik hetet zarta nyereséggel (0,3%) az arfolyam. A
novekedés a politikai bizonytalansdgok miatt megndvekedett nemesfém irdnti
keresletnek tulajdonithatd. A kozeljov6ében még az 1 250 dolldros uncidnkénti
szintet is elérheti az arfolyam.

Globalis makrogazdasagi hirek

Bévulta A brit Nemzeti Statisztikai Hivatal (Office for National Statistics, ONS)

kiskereskedelmi |egfrissebb adatai szerint 2017 januarjdban 1,5 szazalékkal nétt a
eladasok szama

. B kiskereskedelmi eladasok szama Nagy-Britanniaban 2016 azonos id6szakahoz
Nagy-Britannidaban

képest. Ez 2013 novembere 6ta a legkisebb mértékl névekedésnek tekinthetd.
Tavaly decemberhez viszonyitva 0,3 szdzalékos csokkenés figyelhet6 meg az
adatokat tekintve. Az atlagos bolti eladdsi arak éves alapon 1,9 szazalékkal
néttek, els6sorban a benzinkutaknak kdszonhet6en.
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