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= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval, a dollarral és a svdjci frankkal
szemben egyarant gyengiilt.

= A BUX 7,2 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,12 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a csiitortoki kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 3 hdonapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben 2-5 bazispontos
hozamcsdkkenés volt megfigyelhet6.

» Csitortoki aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Kozpont a meghirdetett
20 millidard forintnak megfelel6 6sszegben fogadott el a 12 hdnapos
futamidejl diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,15 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 81-es értéken All.

= 2019 els6 6t hénapjaban a hazai sziiletések szdma 2,1 szazalékkal csdokkent
az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.

= Csokkentek a részvényindexek a vildg vezet6 nemzetkozi t&zsdéin
a legutobbi kereskedési napon.

= Emelkedtek a hozamok a 10 éves allamkotvények nemzetkozi piacdn
csutortokon.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [véltozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 63,39 USD/hordd [+0,33%];
- WTlolaj 56,02 USD/hordé [+0,25%];
- Arany 1 414,70 USD/uncia [-0,60%].

= Németorszagban 2019. judliusban a vartndl nagyobb mértékben romlott
az lzleti hangulat.

» Az Amerikai Egyesiilt Allamokban 2019. juniusban a tartés javak Uj

megrendelései 2 szazalékkal emelkedtek az el6z6 hdnaphoz képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 326,59 25,53 4,2564 295,49 292,96
30 napja 323,28 25,41 4,2588 291,04 284,25

Péntek reggelre a forint mindhdrom vezet6 nemzetkozi devizdval szemben
gyengllt. A hazai fizet6eszkdz az eurd, a svdjci frank és a dollar viszonylatdban
egyarant a 30 napos szintje felett all. A régids devizak kozil a cseh korona
a 30 napos szintje felett, a lengyel zloty e szint alatt tartézkodik.

A BUX 7,2 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,12 szdazalékos
emelkedéssel fejezte be a csitortoki kereskedést. A hazai blue chipek tébbnyire
zartak. A
a nap nyertese viszont —

negativ elmozdulassal nap vesztese a Magyar Telekom,

0,57 szazalékos veszteséggel, a trendekkel
ellentétben — 2,9 szadzalékkal a Richter gyégyszeripari vallalat volt. A vizsgalt

régids t6zsdék a tegnapi napon vegyesen teljesitettek.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 41 354 0,12%
BUMIX 4324,81 -0,58%
OTP Bank 12 530 -0,56%
Richter 5150 2,90%
Magyar Telekom 432,5 -0,57%
MOL 3088 -0,39%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a csokkend 3 hénapos DKJ
kivételével — nem valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben 2-5 bazispontos
hozamcsdkkenés volt megfigyelhetd. Csiitortdki aukcidjan az Allamaddssag
KezelS Kézpont (AKK) a meghirdetett 20 milliard forintnak megfelel§ 6sszegben
fogadott el a 12 hodnapos futamidejd diszkontkincstarjegybdl. A kialakult
atlaghozam 0,15 szazalék lett. A magyar 5éves CDS értéke tovabbra is
a 81-es értéken all. A vizsgalt régios allampapirhozamok vegyesen mozogtak:
a romdn és a lengyel 10 éves allamaddsag finanszirozasa 1, illetve
5 bazisponttal keriilt feljebb, ezzel szemben a cseh és a szlovak papirok hozama

egyarant 3-3 bazisponttal csokkent.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,07 5
Romania Y10 4,28 1
Csehorszag Y10 1,34 -3
Szlovakia Y8 -0,13 -3
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,06 -2
M6 0,12 0
M12 0,175 0
Y3 0,78 -2
Y5 1,195 -5
Y10 2,095 -4
Y15 2,545 -3
Bubor ON 0,19 -7
5 év CDS 81 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

2,1 szazalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint 2019 els6é 6t hdnapjaban

77 _

csokkent 3 sziiletések szama 2,1 szazalékkal csdkkent az el6z6 év azonos id6szakéhoz
a szuletések

- képest. A haldlozasok szama mindekdzben 0,5 szazalékkal nétt, igy
szama

a természetes fogyds Uteme az év els6 6t hdénapjaban 4,6 szazalékkal, azaz
1 012 f6vel volt magasabb az el6z6 év hasonld id6szakanal. Az év els6
0t hénapjaban 4,4 szazalékkal n6tt a hazassagkotések szama, igy majus végéig
idén mar 16 289 par kotott hdzassagot.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 390 -0,56%
FTSE 100 7 489 -0,17%
DAX 12362 -1,28%
S&P 500 3004 -0,53%
DJIA 27141 -0,47%
Nikkei 225 21658 -0,45%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokkentek a részvényindexek a vilag vezeté nemzetkézi t6zsdéin a legutobbi
kereskedési napon. A befektet6i magatartdsra a sorban megjelené negyedéves
vallalati jelentések mellett az Eurdpai Kozponti Bank kamatdontd (lésének
eredménye volt a legnagyobb hatdssal. Az EKB ezuttal sem valtoztatott
a kamaton, azonban Mario Draghi jegybankelndk nyilatkozata alapjan
a kamatcsokkentés az eurdzéna ndvekedésének lassuldsa és az alacsony inflacié
miatt szeptemberben varhatd. A tengerentilon néhany csalddast kelté vallalati
eredmény utan az S&P 500 és a Dow lpari Atlag egyarant 0,5 szazalékos, mig
a technoldégiai gydjt6index Nasdaq 1 szazalékos veszteséget kdnyvelhetett el.
Annak ellenére, hogy az elmult napokban néhany vallalat a vartndl jobb
eredményeket jelentetett meg, a kdvetkez6 negyedévre vonatkozo kilatasokat
illetéen pesszimizmus tapasztalhaté. Emellett a befektet6k attdl tartanak, hogy
az EKB kamatcsokkenésének elmaradasa az amerikai jegybank szerepét betoltd
Fed jové heti dontésére is hatassal lehet. Nyugat-Eurépdban szintén borus volt
a hangulat. Az arfolyamokra az EKB dontés mellett az is hatdssal volt, hogy
a német ifo Uzleti hangulatindex megjelenése nyoman feler6sodtek a német
gazdasdg, illetve az eurdovezet recesszidja miatti félelmek. A frankfurti DAX
1,3, a paneurdpai Stoxx 600 mutaté 0,6, a londoni FTSE 100 pedig
0,2 szazalékot esett. Az azsiai részvénypiacok vegyes képet mutattak ma reggel.
A tokidi Nikkei az el6z6 naphoz képest 0,45 szazalékkal keriilt lejjebb zaraskor.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,07 2
spanyol 0,37 2
olasz 1,52 3
portugal 0,44 1
német -0,36 2
francia -0,10 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedtek a hozamok a 10 éves allamkotvények nemzetkodzi piacan
csutortokon. Az elmozduldsok nem voltak jelentések, a legkisebb,
1-1 bazispontos hozamnovekedés a portugdl és a francia allamaddssag

Pénziigyminisztérium | Napi Jelentés




terhében kovetkezett be, mig a legnagyobb, 3 bazispontos ndvekedést az olasz
papirok esetében regisztraltak.

Olaj- és Emelkedtek az olajarak a nemzetkozi hataridés kereskedésben.
aranyarfolyam  gzeptemberi hataridére a globalis benchmark Brent és az amerikai WTI
nyersolaj hordénkénti ara egyarant 0,3 szazalék koruli mértékben nétt a Nyugat

és Irdn kozotti fesziltségek, valamint az amerikai nyersolajkészletek csokkenése

hatdsdra. Az aremelkedésnek a globalis gazdasagi novekedés lassuldsa, illetve

ezzel Osszefliggésben a nyersolaj iranti kereslet visszesése miatti aggodalom

szabott gatat.
Nyersanyagok
Brent olaj $63,39 0,33%
Arany $1414,70 -0,60%
WTI olaj $ 55,88 0,25%

Meredeken esett az arany ara tegnap. A nemesfém arfolyamaban az elmult
id6szak emelkedését kovetéen az utdbbi hdarom hét legnagyobb napi esése
kovetkezett be.A befektetékben csalddast keltett, hogy az EKB egyel6re nem
csOkkentette a kamatot és a kés6bbiekben tervezett csokkentésrél sem kozolt
részleteket. Az augusztusi jegyzés(i arany ara ennek hatasara 0,6 szazalékkal
kerilt lejjebb a kereskedési nap végére.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Néemet Uzleti Az ifo német gazdasagkutaté intézet tegnapi kozleménye szerint
hangulat Németorszagban 2019. juliusban a vartnal nagyobb mértékben romlott az
tizleti hangulat. Az index értéke a juniusi 97,5 pontrél 95,7 pontra esett vissza.
A hangulatindex sorozatban mar a negyedik hdnapban esik, és 2013 aprilisa 6ta
a legalacsonyabb szinten all. A jelenlegi helyzetet és a jovébeli kilatdsokat
illetéen egyarant pesszimizmus jellemzi a német (zleti szférat. Elemzdk szerint
a nagy exportkitettségli német gazdasagot er6sen megviselték a kereskedelmi
viszalyok és a Brexit korli bizonytalansagok, emiatt a német gazdasag recesszid
jeleit mutatja.
USA Az US Census Bureau tajékoztatasa szerint az Amerikai Egyesiilt Allamokban
tartos javak Uj 2019, juniusban a tartés javak uj megrendelései 2 szizalékkal emelkedtek az
megrendelései el6z6 hénaphoz képest. A ndvekedést kéthavi csokkenés el6zte meg, majusban

2,3 szazalékos visszaesést regisztraltak.
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