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= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben er6s6dott, mig a svdjci
frank és a dollar viszonylatdban gyengilt.
» A Budapesti Ertéktézsde 7,2 milliard forintos atlag alatti forgalom mellett
0,18 szazalékos emelkedést konyvelhetett el a hét utolsd napjan.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a
hosszu szegmensben 4-13 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhetd.
* A magyar 5 éves CDS 1 bdazispontos csokkenéssel a 97-es értéken
tartozkodik.
= Vegyesen zdartak pénteken a vezeté nemzetkdzi részvényindexek.
= A vizsgdlt nemzetkodzi dllampapirhozamok piacan eltér6 irdnyu
hozammozgdsokat regisztraltak a mult hét utolsé kereskedési napjan.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 56,86 USD/hordé [+0,80%];
- WTlolaj 50,66 USD/hordé [+0,20%];
_ Arany 1 297,50 USD/uncia [+0,20%].
= Rendkivil er6sen zarta 2017 harmadik negyedévét az eurdzdna, a kompozit

beszerzési-menedzserindex (BMlI) visszanyerte lendiletét.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 309,73 26,03 4,2707 267,78 259,72
30 napja 303,99 26,10 4,2599 267,13 257,55

Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben er6s6dott, mig a svajci
frank és a dollar viszonylatdban gyengilt. A hazai fizet6eszkoz az eurd, a svdjci
frank és a dollar ellenében is a 30 napos szintje felett tartdzkodik. A régids
devizak kozil a cseh korona a 30 napos szint alatt, mig a lengyel zloty e szint
felett all.

A Budapesti Ertéktézsde 7,2 millidrd forintos &tlag alatti forgalom mellett 0,18
szdzalékos emelkedést konyvelhetett el a hét utolsé napjan. Az OTP kivételével
a hazai blue chipek erGsodéssel zartak, a legnagyobb mértékben, 0,56
szazalékkal a Richter részvényeinek értéke emelkedett. A régids t6zsdeindexek

vegyesen mozogtak pénteken.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 38179 0,18%
BUMIX 3012,44 -0,07%
OTP Bank 10195 -0,05%
Richter 6791 0,56%
Magyar Telekom 479 0,42%
MOL 24430 0,16%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben 4-13 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhet6. A magyar
5 éves CDS 1 bazispontos csokkenéssel a 97-es értéken tartdzkodik. A régids
allampapirhozamok kozil a szlovdk hozam stagnadlt, mig a lengyel, a romadn és a
cseh adossag-finanszirozas terhe estében 2-5 bazispontos csokkenést

regisztraltak.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,34 -3
Romania Y10 3,90 -5
Csehorszag Y10 1,12 -2
Szlovakia Y8 0,26 0
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,04 0
M6 -0,03 0
M12 -0,02 0
Y3 0,39 -4
Y5 1,16 -6
Y10 2,52 -13
Y15 3,225 -9
Bubor ON 0,00 2
5 év CDS 97 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 383 0,09%
FTSE 100 7311 0,64%
DAX 12 592 -0,06%
S&P 500 2502 0,06%
DJIA 22 350 -0,04%
Nikkei 225 20398 0,50%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Vegyesen zartak a mult hét utolsé kereskedési napjat a vizsgalt nemzetkozi
részvényindexek. A nemzetkdzi részvénypiacokon nem tortént jelentGs
piacbefolyasoléd esemény, az indexek esetében jellemz6éen csak kismértéki
valtozdsok voltak megfigyelheték. A legnagyobb elmozduldst a londoni FTSE
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100, illetve a japan Nikkei mutatta 0,64 és 0,50 szazalékkal emelkedve. Az S&P-
500 index 11 gazdasdagi agazatabdl otnek feljebb kerilt a mutatdja, kozilik a
nap nyertese a tavkozlési dgazat, valamint az energiaipar volt.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,26 -2
spanyol 1,63 1
olasz 2,17 1
portugal 2,44 1
német 0,45 0
francia 0,74 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Pénteken vegyesen valtoztak a nemzetkozi allampapirhozamok. A 10 éves
német és francia allamaddssag-finanszirozas terhe nem valtozott, az amerikai
allamkotvény hozama 2 bazisponttal csokkent, mig a tobbi vizsgalt allampapir
hozama 1 bazisponttal feljebb kerdlt.

Olaj- és  Pénteken emelkedett az olaj arfolyama, ezzel meghosszabbitva az elmult
aranyarfolyam  patek pozitiv heti teljesitményét. Az dremelkedésben meghatérozé volt, hogy
egy, az OPEC altal 0sszehivott bizottsag a kibocsatas-csokkentési megallapodas
rekord szintl teljesitésérdl szamolt be, azonban a varakozasokkal ellentétben
nem sikerllt megegyezésre jutniuk a megallapodds kiterjesztésére
vonatkozdéan. A novemberi hatarid6s jegyzési WTI arfolyama 0,2 szazalékos
emelkedést kovetéen 50,66 dollaros horddnkénti aron zart, ami kdzel négyhavi
csucsnak szamit. Heti szinten 0,4 szazalékos novekedést regisztraltak esetében.
Az északi-tengeri Brent — szintén novemberi szallitasra — 0,8 szazalékkal feljebb
keriilve horddonként 56,86 dollaros aron fejezte be a pénteki kereskedést, a

mult hét egészét nézve pedig 2,2 szazalékkal nétt.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 56,86 0,80%
Arany $1297,50 0,20%

WTI olaj $ 50,66 0,20%

Az arany ara minimalisan dragult pénteken az észak-koreai fenyegetettség
hatasara, azonban a hét egészét tekintve csokkenést konyvelt el. A befektet6k
figyelme a biztonsagosabbnak vélt befektetési alternativaként szamon tartott
arany felé irdnyult. A heti csokkenést ellenben az amerikai jegybank szerepét
bet6lt6 Fed szerdai bejelentése eredményezte, miszerint az idei év végéig még
egyszer varhatd a jegybanki alapkamat megemelése. A decemberi hatdridGs
jegyzésl arany arfolyama 0,2 szazalékkal feljebb kerilve 1 297,50 dollaros
unciankénti aron fejezte be a kereskedést. A mult héten igy 0sszességében 2
szazalékot meghaladdé mértékben csdkkent a nemesfém ara.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Jol teljesitaz Az IHS Markit gazdasagkutato intézet legfrissebb felmérése szerint az eurézéna

eurézona  rendkiviil erdsen zarta 2017 harmadik negyedévét, amelyre az elmdlt hat

évben nem volt példa, a kompozit beszerzési-menedzserindex (BMI)

visszanyerte lendiiletét. Ennek a f6 mozgatdrugdja az Uzleti aktivitds terén

majus Ota regisztralt legnagyobb mértékd novekedés volt. A kompozit

kibocsatds indexe az augusztusi 55,7 pontrdl szeptemberben négyhavi csucsra,

56,7 pontra emelkedett. A szolgdltatasok indexe 54,7 pontrdl 55,6 pontra nétt,

mig a feldolgozdipari mutatd 57,4 pontrdl 58,2 pontra emelkedett — utdbbi

esetében ez az elmdlt 79 hénap legmagasabb értékének szamit. A beérkez6 (j

megrendelések szama 2011 aprilisan 6ta nem volt olyan magas, mint 2017
szeptemberében.
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