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Az eurd/forint és az eurd/dollar arfolyamszint
esetében vegyes mozgasok voltak megfigyelhet6ek
szerdan.

A forint az eurdval és a dollarral szemben tovabbra
is a 30 napos szintje alatt tartézkodik.

A Budapesti Ertékt&zsde tovabbra is felilteljesité a
nyugat-eurdpai indexekhez képest.

A hazai allampapirpiacon vegyesen mozogtak a
hozamok, a hozamgorbe meredeksége csdkkent.
Magyarorszdg 5 éves CDS felara 1 bdzispontos
emelkedés utan 163 bazispont allt tegnap.

Szerddn az amerikai részvényindexek pozitiv, a
nyugat-eurépai tézsdék negativ tartomanyban
zartak.

A mult héten béviltek az amerikai olajkészletek.
2016 januarjaban 494 ezer Uj csaladi hazat adtak el
az Egyesilt Allamokban.
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Varhatoé események a héten
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Magyar t6ke- és devizapiac
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== EUR/HUF (bal) === EUR/USD (jobb)
EUR/HUF  EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 309,72 27,031 4,3697 283,99 280,89
Tegnap 309,37 27,035 4,3762 284,23 281,13
5 napja 309,68 27,011 4,3880 280,59 278,81
30 napja 311,80 26,996 4,4467 281,96 286,95
BUX 22 941 -1,00%
BUMIX 1696 0,35%
OTP Bank 5840 -2,14%
Richter Gedeon 4970 0,40%
Magyar Telekom 410 -0,97%
MOL 13 885 -1,03%

Forrds: BET, Reuters

A ma reggeli arfolyamszint az eurd/forint, illetve az
eurd/dollar esetében enyhe, vegyes iranyd elmozdulast
mutat. A forint elmult hetekbeli stabilitdsdban szerepet
jatszanak a magyar gazdasagrol érkezé kedvezd hirek. Az
olaj arfolyamszintjével kapcsolatos jelenlegi aggodalmak
alapvetéen nem kedveznek a feltorekvé piacok
eszkdzeinek, annak ellenére sem, hogy a nyersanyag
kedvez6  hatdssal mind  a

alacsony  dra van

makrogazdasdgra, mind az inflaciora ezekben az

orszagokban a jelentds importigény miatt.

Az eurd/forint kurzus ma reggel tovabbra is a 310-es szint
alatt tartézkodik, a svajci frankkal és a dollarral szemben

enyhe erBsodés figyelheté meg. A hazai fizeteszkodz az
eurdval és a dollarral szemben tovabbra is a 30 napos
szintje alatt tartdzkodik. A lengyel zloty és a cseh korona
kismérték( er6sodéssel nyitott a mai kereskedésben.

A t6zsdéken voltak

megfigyelhet6ek a szerdai napon, az olaj arfolyama is

jelentés  arfolyammozgdsok

ingadozast mutatott. A német tézsde jelent8s, 2,6
A Budapesti

Ertéktézsde tovabbra is felllteljesité a nyugat-eurdpai

szazalékos zuhanassal zarta a napot.
indexekhez képest, 10,8 millidrd forintos, atlag feletti
forgalommal 1 szdzalékot csokkent. A nap vesztese az OTP
volt, a bankpapir arfolyama 2,1 szazalékkal csokkent. A
Magyar Telekom esetében az igazgatétanacs 15 forintos
részvényenkénti osztalékra tett javaslatot, ennek ellenére
az arfolyam 1 szdzalékkal csokkent. A blue chipek kozdl
egyediliként a Richter tudott emelkedni, részvényei 0,4
szdzalékkal erdsodtek. A régids tézsdék csokkenéssel zartak

a szerdai napot.

Magyar allampapirpiac és CDS

Magyar dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam Viltozés
(%) (bp)
M3 0,97 1
M6 0,99 4
M12 0,94 -3
Y3 1,83 -5
Y5 2,28 -7
Y10 3,22 -7
Y15 3,50 -7
Bubor ON 1,10 -20
5 év CDS 163 1
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Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Tegnap az dllampapirok masodpiacdn vegyes volt a
hozamvaltozads iranya. A 3 és a 6 hodnapos diszkont
kincstdrjegyek hozama nétt, a 12 hdnapos, illetve a hosszu
csokkentek. A
hozamvaltozasok nyoman a hozamgdrbe meredeksége

lejdratu allampapirok hozamai
valamelyest csokkent, azonban mértéke tovabbra is tul

magas. A hosszUu lejaraton tapasztalhato

hozamcsdkkenésben szerepet jatszhatott a jegybank
onfinanszirozasi programja. Magyarorszag 5 éves CDS
feldra 1 bazispontos emelkedés utan 163 bazispont volt
tegnap, ami tovabbra is érdemben magasabb a lengyel és a

roman szintnél is.

Globalis téke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi tézsdék Nemzetkdzi llampapirpiac

Stoxx 600 320 -2,37% | amerikai 1,74 0
FTSE 100 5867 -1,60% | spanyol 1,63 -2
DAX 9168 -2,64% olasz 1,53 0
S&P 500 1930 0,45% portugal 3,36 1
DJIA 16 485 0,32% német 0,15 -4
Nikkei 225 16 140 1,41% | francia 0,52 -3
Nyersanyagok
Olaj (brent) | $34,41  3,4% Arany  $1239,10  1,4%

Forrds: Reuters

Szerdan az amerikai részvényindexek pozitiv, a nyugat-
eurdpai tézsdék negativ tartomanyban zartak. Eurépdban a
legnagyobb esést a frankfurti DAX indexnél regisztraltak. A
Stoxx Europe 600 index pedig februar 11-e éta nem latott
A befektetdk

legnagyobb napi veszteségét realizdlta.

érdekl6dését az olaj aranak napkodzbeni csokkenése a
részvények fel6l a biztonsdgosabb tartalékoldsi eszkozt
jelent6 arany felé forditotta.

Az Egyesiilt Allamokban az arfolyamok a nap elején még
csokkend tendencidt mutattak, melyet féként a pénzlgyi
papirok gyenge teljesitménye okozott. Azonban a
kereskedés végére az olaj arfolyamanak novekedésével
parhuzamosan  az  amerikai  részvényindexek s
visszanyerték lendiletiiket. Azsidban a japan Nikkei 225

index 1,41 szazalékot tudott javitani.

A nemzetkozi dllampapirpiacon a spanyol, német és francia
10 éves allampapirok irdnt megnétt a kereslet a tegnapi
kereskedés soran. Amerikaban a csokkend
ingatlaneladdsok és az olajar ndvekedésének ellenére nem

tortént hozamvaltozas.

heti
csokkenésének hirére a nap végén emelkedéssel zart az

Szerdan az  amerikai nyersolaj-kitermelés
olaj arfolyama, azonban a kereskedés elején még esés
jellemezte az energiahordozd &arat. A negativ irdnyu
elmozdulds a szaudi olajminiszter kodzleményének volt
kdszénhets, miszerint a vilagpiaci olajarcsdkkenésre nem
jelent megolddst a termelés korlatozasa, csak egyes
termel6k piaci tevékenységének befejezése. A benzin irdnt
jelentés mértékl kereslet mutatkozott, ami varhatéan az
olajkeresletet is ndvelni fogja. A legnagyobb olajkitermel&k

nem tartjak valdszinlinek a kitermelés mérséklését.

Az arany arfolyama szerdan 1,4 szdzalékkal feljebb kerllve
uncianként 1.239,10 dolldron fejezte be az aprilisi
hatdrid6s kereskedést. A nemesfém értéke elérte tébb
mint egyhetes csucsat, ami elsésorban az ingatlaneladasok
szamarol megjelent tegnapi jelentésnek tulajdonithatd,
ugyanis az adatok felfokoztak az aggodalmakat a pénzigyi
piacokon, és a befektetSk figyelme a biztonsagosabbnak

tlin6 befektetési eszkdzok felé iranyult.

Globalis makrogazdasagi hirek

B6viil6 amerikai olajkészletek. A mdlt héten — a vart 2
millio hordds bévilés helyett — 3,5 millio horddval nétt az
olajkészletek szdma a februar 12-ével zaruld héthez képest
az Egyesiilt Allamokban. Az olajfinomitdk 87,3 szazalékos
kapacitdson mUkodtek. Az amerikai nyersolaj-import napi
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117 ezer horddval, a benzinkészletek 2,2 millidé horddval

csokkentek.

2016 janudrjdban 494 ezer Uj csalddi hazat adtak el az
Egyesilt Allamokban az amerikai statisztikai hivatal
legfrissebb — szezonalisan kiigazitott éves — adatai szerint.
Az elemz8k ennél nagyobb eladasi volumenre szamitottak
(522 ezer). Az eladdsok mértéke 2015 decemberéhez
viszonyitva (544 ezer) 9,2 szazalékkal, mig 2015
januarjahoz képest (521 ezer) 5,2 szazalékkal alacsonyabb
lett. A januarban eladott Uj hazak atlagdra 365,7 ezer dollar

volt.

Keészitette: Somos Marton, Vincze Andrea



