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= Péntek reggelre a forint mindharom vezet6 devizaval szemben gyengiilt.
= A BUX 4,3 millidard forintos, 4atlag alatti forgalom mellett
0,16 szazalékos novekedéssel fejezte be a cstitortoki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon nem torténtek jelentés hozammozgdsok a
tegnapi napon.
= A magyar 5 éves CDS értéke nem valtozott, igy tovabbra is a 131-es értéken
all.
= A gyengébb amerikai makroadatok ellenére erds kereskedési napot zartak a
vilag részvénypiacain.
= NGttek az allampapir hozamok csutortokén. A portugal allamkotvények
arazadsa jelentdset ugrott, mivel az orszdg jo eséllyel nem fogja tudni
teljesiteni a maastrichti hianycéljait.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z8
napi zaroészinthez képest]:
— Brentolaj 46,71 USD/hordd [+1,90 %];
—  WTl olaj 44,04 USD/hordd [+1,01 %];
— Arany 1 318 USD/uncia [- 0,60 %].
= Az Eurdpai Uniéban 0,3 szazalékos inflaciét mértek augusztusban. 12

tagdllamban volt arcsokkenés.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 309,64 27,00 4,3266 283,34 275,61
30 napja 310,73 27,01 4,2862 286,07 275,21

Péntek reggelre a forint mindhdrom vezetd devizaval szemben gyengilt. A
forint arfolyama a dollarhoz képest a 30 napos szint folott helyezkedik el,
viszont a svajci frankhoz és az eurdhoz viszonyitva e szint alatt tartdzkodik. A
régids devizdk kozil a cseh korona a 30 napos szint alatt, a lengyel zloty pedig a

szint felett volt ma reggel.

A  BUX 4,3 milliard forintos, 4atlag alatti forgalom mellett
0,16 szazalékos novekedéssel fejezte be a csutortoki kereskedést. A vezetd
részvények vegyesen zdartdk a tegnapi napot, legjobban a Richter teljesitett,
amelynek 0,88 szazalékkal emelkedett az arfolyama. A nap vesztese a MOL volt,

az olajipari cég arfolyama 1 szdzalékkal esett. A régids t6zsdék vegyesen

teljesitettek tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 28 139 0,16%

BUMIX 1803 -0,33%

OTP Bank 7 365 0,56%

Richter 5820 0,88%

Magyar Telekom 445 0,45%

MOL 16 915 -1,02%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon nem torténtek jelent6s hozammozgdsok a tegnapi
napon. A legnagyobb novekedést a 15 éves lejaratu allampapirok esetében
regisztraltak, 2 bazisponttal nétt a hozam. A hozamvaltozasok 1-2 bazispont
kozott ingadoztak. A magyar 5 éves CDS értéke nem valtozott, igy tovabbra is a
131-es értéken all. A
legjelentésebb elmozduldas a lengyel és roman 10 éves allamkotvények
esetében volt tapasztalhatd, melyek hozama 4-4 bazisponttal n6tt. A cseh és

régidés allampapirhozamok vonatkozasaban a

szlovak dllamaddéssagfinanszirozas terhe nem valtozott.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,94 4
Romania Y10 3,07 4
Csehorszag Y10 0,27 0
Szlovékia Y8 0,11 0




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,48 -1
M6 0,55 0
M12 0,6 0
Y3 1,37 -1
Y5 1,95 1
Y10 2,99 1
Y15 3,24 2
Bubor ON 1,01 0
5 év CDS 131,38 0

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmuilt 1 hénapban
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkdzi tozsdék
Stoxx 600 340 0,57%
FTSE 100 6730 0,85%
DAX 10431 0,51%
S&P 500 2 147 1,01%
DIJIA 18 212 0,99%
Nikkei 225 16 519 0,70%

Forrds: Marketwatch

A héten el6szér fordultak egyontetlien zdldbe a legfébb nemzetkézi
részvényindexek. Eurdpaban a nyersanyag alindexek teljesitettek egyediil
rosszul. A pozitiv befektetSi hangulatban szerepet jatszott az, hogy az amerikai
kiskereskedelmi adatok elmaradtak a varakozasoktdl, ami fékezheti a Fed
kamatemelési szandékat. Ha igy lesz, az jot tehet az eurdpai piacoknak, mivel
igy nem vandorolnak at a forrasok a kamatemelés utani, magasabb
megtériléseket biztositd amerikai piacok felé. Londonban a kiskereskedelmi
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részvények magas kereslete, illetve az angol jegybank nyilatkozata utan
gyenglil6 font egyittesen segitették a kereskedést. A Bank of England
valtozatlanul 0,25 szdzalékon hagyta irdnyadd kamatlabat. Ezzel az FTSE 100 két
hetes csucsan tartdzkodik. Az USA-ban a technoldgiai szektor huzta magdval az
indexeket, ezen belil is f6ként az Uj terméket piacra vezet6 Apple részvényei
voltak kelend6ek. Elemz6k szerint a legutdbbi napok némileg ellentmondd
makroadatai nem voltak ahhoz eléggé erdsek, hogy a Fed egyértelm(ien
kommunikaciét valtson, illetve , hogy a befektet6k megvaltoztassak
varakozasaikat. igy valdszin(leg el&szér a jové héten kedden és szerdan (Fed
Ulés utan) lehet csak érdemi mozgds a t6zsdéken. A japan részvényindexek
szintén emelkedtek, miutan egyre valdszinlibbé valt az, hogy a Bank of Japan
nem fog kamatot csokkenteni. A tobbi dzsiai piac zarva tartott tegnap.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,70 2
spanyol 1,07 0
olasz 1,33 4
portugal 3,42 15
német 0,03 0
francia 0,27 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

A szerdai csokkenések utan ismételten emelkedtek az dallamkoétvények
hozamszintjei. A portugal dallamkotvények szokatlanul nagyot ugrottak
csttortokon, miutdn a portugal pénziigyminisztérium feldl olyan hirek érkeztek,
amelyek arra engednek kovetkeztetni, hogy a gazdasagi lassulds kovetkeztében
veszélybe kerGl a maastrichti koltségvetési hidnyra vonatkozd kritérium
teljesitése.

Olaj- és Csutortokon emelkedtek az olaj benchmarkok arai. Ezuttal egy amerikai
aranyarfolyam  gazolajvezeték visszatérése jelentette a huzder6t, mivel a nagy teljesitmény
Texas-New-Jersey vezeték munkdba dalldsa novelte a keresletet az olaj irant.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 46,71 1,90%
Arany $1318 -0,60%
WTI olaj $ 44,04 1,01%

A szerdai aranyar emelkedés csak ideiglenesnek bizonyult, mivel csiitortékén
ismételten csokkent a nemesfém jegyzési arfolyama. A keresked6k a dollar
arfolyamatdl fliggben latjak az arany kozéptavu keresletét, mivel jelenleg
nincsen a piacon olyan félelem, amely egyértelmdien a biztonsagosabb eszkdzok
felé hajtand a befektet6ket.

Globalis makrogazdasagi hirek

Stabil inflaciés Az Eurostat legfrissebb gyorsjelentése szerint az eurézénaban 0,2, mig az
kilatasok az ~ EU28-ban 0,3 szazalékos inflacié volt augusztusban. 12 tagillamban mértek
eurdzonaban  gefl4ciot, ezek koziil Horvatorszag (-1,5 szazalék), Bulgaria (-1,1 szazalék) és
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Szlovakia (-0,8 szazalék) emelkedett ki. A legmagasabb arndvekedés
Belgiumban volt (2 szazalék). Az dremelkedést a vendéglatdipar, illetve az
alapvet6 élelmiszerek kereskedelme okozta, mig lefelé tarté iranyba tovabbra is
az energiahordozék huztdk az darakat. Magyarorszdag a koézépmezbnyben
helyezkedett el, enyhe deflacidéval. A lenti dbran az augusztusi, éves alapon

meért inflacids rata lathato.
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Forrds: Eurostat
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