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= Szerda reggelre a forint drfolyama az eurdval és a svijci frankkal szemben
erGsodott, a dollar ellenében gyengiilt.

= A BUX 8,3 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,23 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyes hozammozgasok voltak
megfigyelhet6ek, mig a hosszi szegmensben 2-5 bazisponttal kerultek
feljebb a hozamok.

» Keddi aukciéjan az Allamaddssdg Kezel6 Koézpont a meghirdetett
25 millidrd forintnak megfelel6 6sszeget fogadott el a 3 hénapos futamidejd
diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,05 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 93-as értéken tartdzkodik.

= 2018 els6 hét hdnapjaban a hazai sziiletések szama 1,9, a haldlozdsoké pedig
2,7 szazalékkal volt kevesebb, mint 2017 azonos idGszakaban.

= Ellentétes iranyd mozgasok jellemezték kedden a vildg meghatdrozé
t6zsdéit.

= Vegyes képet mutatott tegnap a nemzetkozi dllamkotvények kereskedése.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 81,87 USD/hordd [+0,82%];
- WTlolaj 72,28 USD/hordé [+0,28%];
- Arany 1 205,10 USD/uncia [+0,10%].
= Az amerikai Conference Board tegnapi kozlése szerint 2018. szeptemberben

tovabb javult az Amerikai Egyesiilt Allamokban a fogyasztéi hangulat.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 324,01 25,59 4,2852 259,58 275,49
30 napja 323,70 25,70 4,2690 282,78 277,19

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
er6sodott, a dollar ellenében gyengiilt. A hazai fizet6eszkoz az eurdhoz képest a
30 napos szintje felett, a svajci frank és a dollar viszonylatdban pedig e szint
alatt all. A régids devizak kozill a cseh korona a 30 napos szintje alatt, mig a
lengyel zloty e szint felett tartdzkodik.

A BUX 8,3 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,23 szdazalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedési napot. A hazai blue chipek
vegyesen teljesitettek tegnap: az OTP és a Magyar Telekom esetében
gyengilés, a Richter és a MOL vonatkozasdban 1 szazalék alatti pozitiv iranyu
elmozdulas volt megfigyelhets. A régids t6zsdeindexek — a bolgar és a torok
mutatok kivételével — pluszban zartak szerdan.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35 869 0,23%
BUMIX 3642,36 1,08%
OTP Bank 9 850 -0,10%
Richter 5110 0,20%
Magyar Telekom 398,5 -1,12%
MOL 2858 0,63%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton vegyes hozammozgdsok voltak
megfigyelhet6ek, mig a hosszu szegmensben 2-5 bazisponttal keriltek feljebb a
hozamok. Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel6 Kdzpont a meghirdetett
25 milliard forintnak megfelel6 Osszeget fogadott el a 3 hdnapos futamideji
diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,05 szazalék lett. A magyar
93-as tartozkodik. A
allampapirhozamok kozil a lengyel és a roman allamaddssag-finanszirozas

5 éves CDS \vdltozatlanul a értéken régios

terhei valtozatlanok maradtak, a cseh és a szlovak hozamok pedig kis
mértékben emelkedtek.

Régids allampapirhozamok

Futamidé

Hozam (%)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovdkia Y8

3,26
4,81
2,21
0,71
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,01 0
M6 0,14 1
M12 0,425 -1
Y3 1,81 2
Y5 3,045 5
Y10 3,6 4
Y15 3,985 5
Bubor ON 0,02 0
5 év CDS 93 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Kevesebb szliletés és A KSH tajékoztatdsa szerint, az el6zetes adatok alapjan 2018 els§ hét

haldlozas, hgnapjaban a szilletések szama 1,9, a halalozasoké pedig 2,7 szazalékkal volt
mérsékeltebb . _— . . . .

, . kevesebb, mint 2017 azonos id6szakaban. Ennek kovetkeztében a természetes

természetes fogyds ] o . ) L

fogyas 4,2 szazalékkal, azaz 1 137 fével csokkent 2017 elsé hét hdnapjahoz

képest. 2018. juliusban az élveszilletések szama kozel azonos, mig a

haldlozdsoké 3,6 szazalékkal volt tébb, mint az el6z6 év azonos hdnapjaban.

Az 1 792 f8s juliusi természetes fogyas 349 fével volt nagyobb az egy évvel

korabbinal.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 384 0,46%
FTSE 100 7508 0,66%
DAX 12375 0,19%
S&P 500 2916 -0,13%
DJIA 26 492 -0,26%
Nikkei 225 23870 0,82%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes mozgasok jellemezték kedden a vildg meghatarozé tozsdéit. A
legfontosabb eurdépai borzék a gyenge hétkezdet utan, kedden, pozitiv
tartomanyban zartak. Az arfolyamemelkedésben az olajipari vallalatok
részvényarainak novekedése volt a meghatdrozé. A legnagyobb mértékd,
0,66 szazalékos emelkedés a londoni FTSE 100 index arfolyamdban tortént. A
tengerentilon a vezet6 amerikai részvényindexek a vildgkereskedelmi
fesziiltségek és a politikai bizonytalansag miatt kedden tovabb csokkentek. A
DJIA 0,26 szazalékos, az S&P 500 mutatd 0,13 szazalékos csokkenéssel zarta a
kereskedést. A piacokra f6ként a Kindval szembeni kereskedelmi fesziiltségek
novekedése hatott negativan. Az USA kozel 200 millidrd dollar értékd kinai
importtermékre vezetett be 10 szdzalékos vamot, és januartél tovabbi emelést
alkalmaz. Kina valaszként 60 millidrd dollarnyi termék vamtarifajat emelte meg,
és az Osszes erre a hétre tervezett kereskedelmi jellegl talalkozéjat lemondta
az Amerikai Egyesilt Allamokkal. Az azsiai t6zsdék szinte kivétel nélkil jol
teljesitettek. A legnagyobb, mintegy masfél szdzalékos emelkedés a hongkongi
t6zsdeindexben kovetkezett be, és a tokiodi Nikkei is jelent&sen, 0,82 szazalékkal
lett magasabb a ma reggeli zarasra.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 3,10 2
spanyol 1,54 0
olasz 2,89 -6
portugal 1,90 -0
német 0,55 4
francia 0,86 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes képet mutatott tegnap a nemzetkozi dllamkétvények kereskedése. Az
amerikai, a francia és a német allampapirok hozama tovdbb emelkedett, a
legnagyobb mértékl, 4 bazispontos elmozduldst a német papirok esetében
regisztraltak. A mediterran térség kotvényhozamainak emelkedése ugyanakkor
megtorpant: a spanyol és a portugdl allamaddssag terhe stagnalt, mig az olasz
kotvény esetében 6 pontos visszaesés kovetkezett be.
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Olaj- és  Mérsékeltebben bar, de tovabb folytatédott tegnap az olaj benchmarkok
aranyarfolyam  grfolyamnévekedése. Hétfén az olaj dranak azonnali emelkedését okozta, hogy
az OPEC és nem-OPEC orszagok minisztereinek a kozos felligyeleti bizottsag
Ulésén nem sikerilt dontést hozni az USA irdni szankciéi miatt varhatdan
novembertdl kies6 napi 2 millié hordd nyersolaj pdtlasarol. Ez a tendencia
folytatddott a keddi kereskedési napon is, mindkét olaj benchmark arfolyama
tovdbb novekedett. A New York-i drut6zsde zarasat kovetben az elektronikus
kereskedésben ugyanakkor mar csdkkenni kezdtek az drak, miutan az Amerikai
K&olaj Intézet (API) nyilvanossagra hozta a jelentds készletnovekedésrél szélo
heti jelentését.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 81,87 0,82%
Arany $1 205,10 0,10%

WTI olaj $72,28 0,28%

Tegnap kismértékben tovabb emelkedett a decemberi hataridés arany
arfolyama az arupiacon. Az aremelkedést a dollar arfolyamanak gyengiilése
okozta. A befektet6k a varhatdan idei harmadik amerikai kamatemelést hozé
Fed Ulés el6tt magasabb arakon kereskednek a nemesfémmel.

Globalis makrogazdasagi hirek

Optimista amerikai Az amerikai Conference Board tegnapi kozlése szerint 2018. szeptemberben
fogyasztdi  tovabb javult az Amerikai Egyesiilt Allamokban a fogyaszt6i hangulat. A
hangulat fogyasztdi bizalmi index 138, 4 pontos értéke egyre kozelebb keril a 2000-ben

mért 144,7 pontos torténelmi rekord értékhez. A kedvez6 gazdasagi helyzet, a
csokkend munkanélkiliség eredményeként novekvé optimizmus jellemzi a

fogyasztdkat, és a jelenlegi helyzet megitélése is kis mértékben javult.
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