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NAPI JELENTES

Osszefoglald

A forint eurdval szembeni arfolyama minimalis
gyengllést kovetben a 313,41-es szinten 4llt ma
reggel.

A BUX index atlag alatti, 10 millidard forintos
forgalom mellett 0,53 szazalékos csokkenéssel
zarta a napot.

ldthattunk a
kereskedésben, a

Pénteken emelkedé hozamokat
magyar  allampapirpiaci
valtozdsok azonban nem voltak jelent&sek.
Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos
emelkedést kdvet6en 150 bazisponton allt a mult
hét utolsé napjan.

A vezet6 eurdpai részvényindexek negativ, az
amerikai borzék pozitiv tartomanyban zartak.

Az olaj és az arany afolyama is csokkent.

2016 marciusaban a vartndl tobb Uj munkahelyet
hoztak létre az Egyesiilt Allamokban.

Madrciusban a brit feldolgozodipar

gyengén
teljesitett, mig az amerikai bévilt.

2016. aprilis 4.

Varhaté események a héten

Megjelenés El6z6
o Adat
ideje da adat
Eurdzénas
munkanélkiiliségi hétfo 10.3%
rata
Amerlka'l ipari hétfd 16%
megrendelések m/m
Amerikai
kilkereskedelmi kedd -45.7B
mérleg
Brit szolgaltatoi
beszerzési kedd 52.7
menedzser index
Amerikai
feldolgozdiparon
kivli kedd 53.4
beszerzési
menedzser index
Amerikai
olajkészletezési adat szerda 2:3M
Amerikai
munkanélkiliségi csutortok 276K
adatok
Japan
kilkereskedelmi cstortok 1.49T
mérleg
Brit ipari adatok péntek 0.7%
m/m
Brit
termékkereskedelmi péntek -10.3B

mérleg




Magyar t6ke- és devizapiac
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e EUR/HUF (bal) === EUR/USD (jobb)

EUR/HUF  EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
- 313,41 27,017 4,2506 286,93 275,03
Tegnap 313,13 27,015 4,2521 286,93 274,80
5 napja 313,00 27,011 4,2520 286,71 279,46
30 napja 309,56 27,040 4,3370 284,70 282,26

BUX 26311 -0,53%

BUMIX 1750 0,25%

OTP Bank 6920 -0,09%

Richter 5458 -0,75%

Magyar Telekom 459 0,66%

MOL 16 355 -1,42%

Forrds: BET, Reuters

A devizapiac mérsékelt elmozduldsokat mutat ma reggel. A
forint eurdval szembeni arfolyama minimalis gyengllést
kovetéen a 313,41-es szinten allt. A 30 napos szinteket
vizsgdlva a hazai fizet6eszkdz az eurdval és a svajci frankkal
szemben a 30 napos szintje felett tartdzkodik.

A t6zsdén a pénteki kereskedés sordn vegyes
arfolyamvaltozdsok voltak megfigyelheték, a BUX index
atlag alatti, 10 milliard forintos forgalom mellett 0,53
szazalékos csokkenéssel zdrta a napot. A blue chipek kdzul
egyedll a Magyar Telekom részvényei erdsodtek, 0,66
szazalékkal, a nap vesztese pedig a MOL volt. Az olajipari
cég részvényarfolyama 1,42 szdzalékkal csokkent. A régids

t6zsdék csokkenéssel zartdk a kereskedést, a legnagyobb

mértékben az orosz RTS index veszitett értékébdl, 1,63
szazalékot. A nyersanyagok arfolyammozgasat jol tikrdz6
orosz index csokkenésében szerepet jatszhatott az utdbbi
napokban Ujra jelentds zuhandst produkald olajar.

Magyar allampapirpiac és CDS

Magyar éllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam Véltozés
(%) (bp)

M3 1,00 0
M6 1,00 1
M12 0,99 0
Y3 1,52 1
YS 2,10 5
Y10 2,97 3
Y15 3,26 3
Bubor ON 1,41 -9
5 év CDS 150 1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

A tegnapi napon emelked hozamokat lathattunk a magyar
allampapirpiaci kereskedésben, a valtozdsok azonban nem
voltak jelentdsek. A legnagyobb mérték(, 5 bazispontos
emelkedés az 5 éves dllamkotvények hozamaban volt
megfigyelhetd. A 3 hénapos és az 1 éves papirok esetében
a hozamszintek nem valtoztak. Magyarorszag 5 éves CDS
feldra 1 bazispontos emelkedést kovetden 150 bazispont
volt pénteken, ami tovabbra is érdemben magasabb a
visegradi orszagok szintjénél.

Keszitette: Somos Marton,Vincze Andrea




Globalis t8ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék Nemzetkdzi dllampapirpiac

Stoxx 600 * 333 -1,30% | amerikai 1,79 1
FTSE 100 * 6 146 -0,47% | spanyol 1,45 1
DAX * 9794 -1,71% | olasz 1,22 0
S&P 500 2072 0,63% portugal 2,76 -1
DJIA 17792 0,61% német 0,15 -1
Nikkei 225 16123  -0,25% | francia 0,39 -2
Nyersanyagok
Olaj (brent) | $38,67  -4,10% Arany | S$1223,5  -1,00%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A pénteki részvénypiaci kereskedésben az eurdpai vezets
részvényindexek mindegyike minuszban zart, melynek
hatterében els6sorban a vartnal kedvezébb amerikai
adatok befolydsoltak. A

legjelent6sebb eurddvezeti vdllalatok gydjtdindexe, az

munkaerdpiacrol  megfeleld
Stoxx 600 1,3 szdzalékkal gyengllt a mult hét utolsé
napjan. Az els6 negyedévet veszteséggel zard eurdpai
borzék az év negyedik hdnapjat is gyengén kezdték. Az elsd
negyedévben a fébb eurdpai és eurddvezeti gyljtdindexek
Osszességében 8 szazalékos veszteséget konyveltek el. Az
hatottak a
bizakodasra okot add amerikai foglalkoztatasi adatok,

amerikai borzékre kifejezetten pozitivan
melyek alapjan az amerikai gazdasag év eleje 6ta gyengén
teljesité t6zsdéinek ellenére is novekedési pdalyan halad.
Egy masik kedvezd adatot az amerikai feldolgozdipar
fellendllésérdl kozzétett jelentés tartalmazta, azonban az
olajar csokkenése is hatdssal volt a részvényindexek
alakuldsara, az olajipari vallalatak részvényei gyengiiltek.
Azsia gyenge napot zart pénteken, a Nikkei 225 index 0,25

szazalékkal esett.

Az allamkotvény piacon nagyobb vdltozdsok nem
torténtek. Az amerikai addssagfinanszirozas elvart hozama
jelentdsebb

1 bazispontot emelkedett. Eurdpdban a

gazdasagok  dallamaddssagainak  finanszirozasi  ratdja

valamelyest csdkkent.

Az IMF vezérigazgatdja, Christine Lagarde kozzétette az
Alekszisz Ciprasznak cimzett, igen kemény hangnemd
valaszlevelét, amelyben elarulta, hogy még nagyon messze
vannak egy olyan program elkészilésétél, ami mellett mar
az IMF is be tudna szalini a csomag finanszirozasaba - irja a

Bloomberg. Az IMF-vezér ismét nyilvanvaléva tette, hogy
addssag-elengedés nélkil nem vesznek részt a harmadik
hitelprogramban. A hireket nem kovette heves piaci
reakcié, a 10 éves gorog allampapir hozama - 1
bazispontos javuldssal — 8,34 szazalékon all. A befektet6k
kivarnak, az elmult egy hoénapos periddusban a gorog
allampapirok masodlagos piacdn elvart finanszirozasi

kamatszint 103 bazisponttal csokkent.

Pénteken nagymértékben esett az olaj arfolyama, kozel 7
szazalékos heti veszteséggel. Az arvaltozds hatterében
elsGsorban az allt, hogy kétségessé valt a vilag elsészamu
nyersolaj-elSallitdé  Szaldd-Ardbia részvétele a globalis
olajkinalat stabilizalasaban. Az arab orszdg csak akkor
hajlandd befagyasztani a kitermelést, ha a tébbi nagyobb
el6allitéd is hasonldképpen jar el. Emellett a legfrissebb
amerikai és kinai adatok az olajkereslet novekedésére
utalnak. A fosszilis energiahordozd ardnak csokkenését az
olajfuré tornyok szamanak mérséklédése sem tudta
megallitani. Az északi-tengeri Brent arfolyama 4,1
szazalékos (1,66 dollaros) csokkenéssel hordénként 38,67
dollaron zart, mig a WTI arfolyama az el6z6 kereskedési
nap zarasahoz képest 4 szazalékos (1,55 dolldros) eséssel
36,79 dollaros horddnkénti aron fejezte be a kereskedést.
A mult hét utolsé kereskedési napjan az arany arfolyama is
jelentés mértékben csokkent. Az arany arfolyama 1
szazalékos csokkenéssel uncianként 1223,50 dollaron zart
a pénteki kereskedési napon. A nemesfém arat féként a
pénteken megjelend, kedvezd amerikai munkaer8piaci
adatokrdl sz6lo jelentés befolydsolta. Az adatok tikrében
az elemz6k kildtasba helyezték az amerikai jegybank

szerepét betdlté Fed kamatemelési dontését.

Globalis makrogazdasagi hirek

B6vil6 amerikai munkaer8piac. 2016 marciusdban az
elemz&i varakozdsokat meghaladd mértékben nétt a
foglalkoztatottak szdma az Egyesilt Allamokban a
pénteken megjelend munkaerdépiaci adatok szerint. Az
amerikai  munkalgyi hivatal adatai alapjan a
maganszektorban a nem mez&gazdasagi foglalkoztatottak
215
munkanalklliségi rdta a februari 4,9 szdzalékhoz képest
emelkedett. A

foglalkoztatottsdg a kiskereskedelem, az épit6ipar és az

szama ezer fével bévilt, ugyanakkor a

enyhe  mértékben, 5 szdzalékra
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egészségligy terlletén bdévilt. A mezBgazdasagon kivili
maganszektorban foglalkoztatottak datlagos orabére 7
centes novekedést kovetben 25,43 dollarra emelkedett. Az
alldskeres6k novekvd szama és a bérek emelkedése a
gazdasagi aktivitds felporgésére enged kovetkeztetni.

Romlé brit feldolgozoipari teljesitmény. Az idei év februdri
50,8 ponthoz képest marciusban 51,0 pontra emelkedett a
feldolgozdipari beszerzési menedzser index (BMI) az
Egyesilt Kirdlysagban. Az év elsé negyedévének Gsszesitett
adatai alapjan (51,6) a brit gazdasag elérte leggyengébb
teljesitményét az elmult hdrom évet tekintve. A kibocsatas
tovabbra is héthavi mélyponton van. Ezen kivil a
feldolgozdiparban foglalkoztatottak szama mar a harmadik
egymast kdvetd hdnapban csdkkent a mult honapban.

Kedvez6 amerikai feldolgozéipari adatok. Az USA legfrissebb
feldolgozdipari jelentése alapjan az Amerikai Egyesult
Allamok  feldolgozdipari ~ vallalkozdsainak  gazdasagi
tevékenységében fél éve elBszor regisztraltak bdévilést
2016 marciusaban, mikdzben a gazdasag egészét tekintve
mar évek 6ta novekedés figyelheté meg. Az I. negyedév
utolsé honapjaban az ISM feldolgozdipari beszerzési
menedzser index (BMI) 51,8 ponton allt, ami februarhoz
képest 2,3 pontos ndvekedésnek tekinthetd.
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