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VezetGi 0sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, a svdjci
frank és a dollar ellenében er8sodott.

= A BUX 9,8 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,35 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a cstitortoki kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, hosszu
lejaraton 2-7 bazispontos hozamemelkedéseket regisztraltak tegnap.

» Csiitortoki aukcidjan az Allamaddssag Kezelé Kézpont (AKK) a meghirdetett
30 millidard forintnyi mennyiségnek megfelel6 Osszeget fogadott el a 12
honapos futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,12
szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 116-os értéken all.

= 658 millié eurd volt a hazai kiilkereskedelmi tobblet januarban.

= Csltortokon a londoni FTSE-100 index kivételével valamennyi vizsgalt vezet6
részvényindex pozitiv tartomanyban zart.

= A nemzetkozi dllampapirhozamok minden vizsgalt orszagban emelkedtek.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 52,19 USD/hordd [-1,76%)];
- WTlolaj 49,28 USD/hordo [-2,03%];
_ Arany 1 203,20 USD/uncia [-0,50%].
® Janudrban a német export értéke 11,8, az importé 11,7 szazalékkal nétt a

tavalyi év azonos hdnapjahoz képest.
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a magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 311,62 27,02 4,3210 290,48 294,31
30 napja 308,52 27,02 4,3081 290,09 288,53

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, mig a svajci
frank és a dollar ellenében er8sodott. A hazai fizet6eszkéz mindharom deviza
viszonylataban egyarant a 30 napos szintje felett tartdzkodik. A régids devizak
kozil a cseh korona a 30 napos szintjén, a lengyel zloty pedig a szint felett all.

A BUX 9,8 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,35 szdzalékos
emelkedéssel zarta a csltortoki kereskedést. A hazai vezet6 részvények
mindegyike er8sodéssel zart, a legjelent6sebb, 3,10 szdzalékos emelkedést a
MOL konyvelhette el. A régids t6zsdeindexek vegyes elmozdulassal fejezték be
a tegnapi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32987 1,35%
BUMIX 2134,27 0,67%
OTP Bank 8667 0,78%
Richter 6550 0,78%
Magyar Telekom 502 0,40%
MOL 20765 3,10%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton stagnaltak a hozamok, hosszu
lejaraton 2-7 bazispontos hozamemelkedéseket regisztraltak csttortokon.
Tegnapi aukciéjan az Allamadéssag Kezeld Kdzpont (AKK) a meghirdetett 30
milliard forintnyi mennyiségnek megfelel6 6sszeget fogadott el a 12 hénapos
futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,12 szazalék lett. A
magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 116-os értéken all. A régidés allampapirok
hozamai — a roman allampapirhozam kivételével — emelkedtek, legnagyobb
mértékben (12 bazisponttal) a szlovak addssagfinanszirozas terhe nétt.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,74 1
Romania Y10 4,15 0
Csehorszag Y10 0,72 3
Szlovakia Y8 0,69 12




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,12 0
M6 0,20 0
M12 0,14 0
Y3 1,55 2
Y5 2,34 6
Y10 3,55 7
Y15 3,99 5
Bubor ON 0,04 -2
5 év CDS 116 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

658 millid eurd volt A KSH tajékoztatasa szerint 2017. janudrban az export euréban szamitott értéke
a kulkereskedelmi 14,3 az importé 15,1 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. A
tobblet januarban .. - i . - .

kilkereskedelmi tobblet 42,0 milli6 eurdval bévilt. A forgalom alakuldsat
befolyasolta, hogy 2017 januarjaban kett6vel tobb munkanap volt, mint egy

évvel kordbban.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés




Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 373 0,08%
FTSE 100 7315 -0,27%
DAX 11978 0,09%
S&P 500 2365 0,08%
DJIA 20858 0,01%
Nikkei 225 19 605 1,48%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csiitortokon a londoni FTSE-100 index kivételével valamennyi vizsgalt vezetd
részvényindex pozitiv tartomanyban zart. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban az
indexek er@sodését tobbek kozott a tegnap kozzétett foglalkoztatottsag-
bévilésrél sz6l6 jelentés segitette. A befektet6k emellett biztosra veszik, hogy
az amerikai jegybank szerepét bet6lt6 Fed a jové héten megemeli az
alapkamatot. Minden részvényindexre hatassal volt az Eurépai Kézponti Bank
elndkének bejelentése, miszerint nem tervez Ujabb gazdasagélénkitd
intézkedéseket, amelyek enyhitenék a deflaciét. A nap nyertese az azsiai Nikkei
volt, amelynek arfolyama 1,5 szdzalékkal er6sodott a globdlis kotvényeladasi
hullamnak készénhet8en.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,60 5
spanyol 1,83 2
olasz 2,30 4
portugal 4,01 2
német 0,42 5
francia 1,08

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csiitortokon folytatédott a nemzetkdzi allampapirhozamok emelkedése. A
novekedés mértéke az el6z6 napinal némileg alacsonyabb, 2-5 bazispont volt. A
legjelent6sebb, 5 bazispontos emelkedéseket az amerikai, a német és a francia

addssagfinanszirozas terhe mutatta.

Olaj- és  Csutortokon ismét estek az olaj benchmarkok arfolyamai. A WTI ara idén

aranyarfolyam  ¢|6sz6r csdkkent 50 dollar ala. A piaci szereplék tovabbra is aggdédnak amiatt,

hogy az amerikai olajkészletek novekedése alddssa az OPEC
termeléscsokkentésre irdnyulé eréfeszitéseit.

Nyersanyagok

Brent olaj $52,19 -1,76%
Arany 1203,20 -0,50%

WTI olaj $49,28 -2,03%

Tegnap is folytatddott az arany arfolyamanak csékkenése, amely ezzel mar a
nyolcadik kereskedési napja tart. 2016 majusa 6ta ez a leghosszabb ideig tarto,
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egybefliggd negativ tendencia. Az arany ardnak valtozdsat egyrészt az
eredményezte, hogy az Eurdépai Kdzponti Bankot kevésbé aggasztja a deflacid
kérdése, masrészt a befektet6k Fed-kamatemeléssel kapcsolatos varakozasai.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai A mult héten a szezonalisan kiigazitott adatok szerint az elemzék altal vartnal
munkaer6piaci  tgbben, 243 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili segélyért az
adatok Amerikai Egyesiilt Allamokban. Ez az el6z6 heti adathoz képest 20 ezer f&s
novekedésnek szamit. A négyhetes mozgdatlag — 2250 fés emelkedést

kovetSen — 236 500 lett.

Kedvezd januari A német statisztikai hivatal (Destatis) el6zetes adatai szerint janudrban az

német export értéke 11,8, az importé 11,7 szizalékkal nétt a tavalyi év azonos
kiulkereskedelmi

datok hénapjahoz képest. A szezonalis és naptarhatdssal tortént kiigazitas utan 2016.
adato

decemberhez viszonyitva 2,7, illetve 3 szazalékos volt az export és az import
bévilésének mértéke.
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