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Vezetoi dsszefoglalo

o Nyereséggel zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek.

e Pénteken az eurd/forint arfolyam kismértékben lejjebb kerilt, ma reggel a 306-
os szint alatt tartézkodtak az eurd jegyzései.

e A BUX5,3 millidrd forintos forgalom mellett 2,0 szazalékkal emelkedett.

e A magyar dllampapirok masodpiacdn kismértékli hozammozgasok voltak
tapasztalhatdak.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 1 bazisponttal mérsékl6dott, igy 163
bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

e 2014 oktdberében 6,4 szdzalékkal nétt a szallashelyek vendégforgalma.



A 306-0s szint alatt
az eurd/forint
arfolyam

Régios
élmez6nyben
végzett a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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A forint péntek kora délutanig a 307-307,5-6s, szlik tartomanyban mozgott,
azonban kora estére mar 307 alatt jartak az eurd jegyzései. A dollar/forint kurzus
a 250-es szintet is atlépte a tengerentuli deviza ereje miatt, ami a kedvezd
munkaeré-piaci adatok miatt alakult ki. Kés6 estére azonban a forint kismértékd
erGsodést mutatott és az arfolyam a 249-es szint ala ereszkedett. Ma reggeli
adatok szerint az eurd/forint arfolyam a 306-os szint alatt, mig a dollar/forint
248,6-nal tartézkodott. A hazai 0,13
felértékel6dott a svajci frankkal szemben.

Deviza arfolyamok

kurzus fizetGeszkoz szazalékkal

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 305,78 -0,25% EUR/USD 1,2285 -0,72% GBP/USD 1,5557 -0,50%
CHF/HUF 254,45 -0,13% EUR/CHF 1,2024  -0,01% EUR/CZK 27,58 0,00%
USD/HUF 248,64 0,41% USD/JPY 121,53 1,23% EUR/PLN 4,1560 0,03%

A dollar jelentés mértékben, 0,72 szazalékkal er6s6dott az eurdval szemben,
igy a jegyzések ismét 1,23 ala kerultek. A régids devizak kozul az eurd/cseh
korona kurzus nem valtozott, és a lengyel zloty sem mutatott jelentés gyengtilést
a kozos eurdpai fizet6eszkdzhoz képest.

A nyugat-eurdpai piacokon kedvezd befektetGi légkor uralkodott, melyet az EKB
fel6l érkezd, széles korl eszkozvasarlasi program januari bejelentésérél szolo
hirek valtottak ki. A BUX 5,3 millidrd forintos forgalom mellett 2,0 szazalékkal
haladta meg csuitortoki zaroértékét. Az 6sszes hazai nagypapir tdmogatta a hazai
borze emelkedését. A régioban egyediil a bolgar SOFIX tudta tulszarnyalni 2,2
szazalékos er6s6désével a hazai részvényindex teljesitményét.
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Csokkend
kotvényhozamok

Oktoberben 6,4
szazalékkal nétt a
szallashelyek
vendégforgalma

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17752 2,0
OTP Bank 4080 2,0
Richter Gedeon 3870 1,3
Magyar Telekom 354 3,2
MOL 12180 2,4

Pénteken nem volt megfigyelhet6 jelent6s hozammozgas a magyar
allampapirok masodpiacan. Rovid lejaraton egyedil a 6 hénapos DKJ hozama
csokkent, 1 bazisponttal. Hosszu lejaratokon a benchmark allamkotvények
hozamai 1-4 bazisponttal keriltek lejjebb. Magyarorszag 5 éves CDS felara 1
bazisponttal mérséklédott, igy 163 bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid Hozam Valtozas
(%) (bp)

M3 1,60 0
M6 1,62 -1
M12 1,64 0
Y3 2,61 -1
Y5 3,05 -3
Y10 3,59 -3
Y15 3,88 -4
Bubor ON 1,38 -6
5 év CDS 163 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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A KSH gyorstdjékoztatdja szerint 2014. oktoberben a kilféldi vendégek altal
eltoltott éjszakak szama 1,7, a belfoldi vendégeké pedig 12 szazalékkal nétt az
egy évvel kordbbi szinthez képest, igy 0sszességében 6,4 szazalékkal emelkedett
a szallashelyek vendégforgalma. A szallashelyek — folyé aron szamolt — brutto

arbevétele 15 szazalékkal nétt.
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Pozitiv adatok a
német iparban

Lassan, de boviil az
EU-s GDP

Kivalé munkaer6-
piaci adat az
USA-ban

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Nemzetkozi piacok

Oktoberben 2,5 szazalékkal emelkedtek a gyari megrendelések
Németorszagban az el6z6 honaphoz képest. A j6 eredmény féleg a belfoldi
megrendelések felfutdsanak kdszonhet6.

Az Eurostat kozolte a részletes harmadik negyedéves GDP-adatokat. Eszerint az
eurdzdna gazdasaga 0,2, mig az EU28 gazdasaga 0,3 szazalékkal béviilt az el6z6
negyedévhez képest. Eves alapon 0,8, valamint 1,3 szazalékos a névekedés.
Negyedéves alapon Romania (+1,8 szazalék), éves alapon Lengyelorszag (+3,4
szazalék) gazdasaga béviilt a legnagyobb mértékben.

Novemberben 90 ezer fével tobb, azaz 321 ezer uj munkahely jott létre az
Egyesiilt Allamokban, ilyen adatra harom éve nem volt példa. Valamennyi
szektorban nétt a foglalkoztatds (a szamok nem vonatkoznak a mez6gazdasagra),
de leginkadbb a szolgaltatdsok teriiletén. A munkanélkiiliségi rata tovabbra is 5,8

szazalékon all.

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Valtozas
Gyt A r—ciBes (15 Afa
Zaré Valtozas (%) Zaro (%)
DAX 10 87 2,39 Dow Jones 17 959 0,33
CAC40 4419 2,20 S&P 500 2075 0,15
FTSE 100 6743 0,95 Nasdaq 4781 0,24

A vezeté nyugat-eurdpai részvényindexek pozitiv tartomanyban zartak
pénteken: a frankfurti DAX és a parizsi CAC 40 is két szazalék feletti n6vekedést
produkalt. A befektet6k reménye er6sddott az EKB enyhité |épéseivel
kapcsolatban, miutdn az csokkentette novekedési és inflacids varakozasait. A
kedvet er@sitették ugyanakkor az Eurostat altal kozzétett gazdasagi ndvekedési
adatok, amely a harmadik negyedévrél kedvez6 képet festenek. Az Egyesiilt
Allamokban is pluszban végeztek a borzék, mivel a vartnal jéval kedvezdbb
munkaerépiaci adatok lattak napvilagot, emellett a kilkereskedelmi hiany is
csokkent az olcsdbb olajar és a novekvé export kovetkezményeként.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,82 -6 Németorszag 0,78 1
Olaszorszag 1,97 5 Franciaorszag 1,03 0
Portugilia 2,75 -6 USA 2,31 5

Mult pénteken a perifériaorszagok tizéves koétvényhozamai 5-6 bazisponttal
csokkentek, mikézben az amerikai kotvényhozamok 5 bazisponttal feljebb
kerultek. A tengerentuli befekteték a kivalé munkaerdé-piaci adatok hatasara a
nagyobb nyereséget igér6 részvénypiacok felé fordultak.
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Olaj, arany Kozel egy dollarral esett a WTI olaj ara mult pénteken, igy hordonként 65,9
dollaron zart. A Brent olaj arfolyama is csokkent, ezuttal 68,21 dollaros aron zart
hordénként, ami 0,86 dollaros csokkenést jelent. Az arany ara februari szallitasra
5,5 dollarral emelkedett, ezzel uncidanként 1195,9 dollaron fejezte be a
kereskedést.
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