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Vezetoi dsszefoglalo

e Pluszban zartak a vezetdé nyugat-eurdpai és amerikai borzék a hét utolséd
kereskedési napjan.

e Pénteken a forint er6sddni tudott a vezetd devizakkal szemben.

e A BUX 1,5 szazalékkal keriilt feljebb, a legnagyobb mértékben az OTP zaréértéke
emelkedett.

e HosszU lejaraton mérséklédtek a masodpiaci allampapirhozamok, a DKJ-k
hozama nem valtozott.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 3 bdazispontost csokkenést kovetéen 156

bazisponton allt a hét utolsé napjan.
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Pluszban zart a
hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A gorog addssagvalsag kordli fesziltségek enyhilése nagymértékben segitette a
hazai arfolyam teljesitményét: a forint a dollarral szemben tébb mint 1
szazalékkal emelkedett, mik6zben az eurdval és a svdjci frankkal szemben is
jelentds felértékel6dés ment végbe. A ma reggeli adatok szerint egy eurd 312,26
forintot ért, ami 0,82 szazalékkal kevesebb a tegnapi értékhez képest. A dollar
egy egységéért alig tobb mint 280 forintot kértek a bankkozi devizapiacon.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 312,26 -0,82% EUR/USD 11,1132 0,32% GBP/USD 1,5499 0,66%
CHF/HUF 297,96 -0,62% EUR/CHF 1,0467 -0,30% EUR/CZK 27,06 -0,14%
USD/HUF 280,43 -1,12% USD/IPY 122,62 0,57% EUR/PLN  4,1749 -0,90%

A dollar az eurdval szemben is gyengllt, az eurd/svajci frank arfolyam azonban
0,3 szazalékkal lejjebb kerult. A régiés devizak koziil a lengyel zloty 0,14, a cseh
korona 0,9 szazalékkal értékel6dott fel a kozos eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

Pénteken a gorogok benyujtottak a reformterviiket, ami pozitiv hatassal volt a
t6zsdék kereskedésére. A BUX értéke 7,4 milliard forintos forgalom mellett 1,5
szazalékos pluszban fejezte be a napot. A legjobb eredménynek ismét az OTP
részvényesei orilhettek, a bankpapirok értéke 3 szazalékkal nétt. A Richter is
kimagasld, 1,9 szazalékos emelkedést mutatott pénteken. A régios t6zsdék koziil
a legjobb teljesitményt a lengyel WIG-20 nyujtotta, mely 1,8 szdzalékkal kerilt
feljebb. A leggyengébb zdarast a bolgar borze érte el, amely a régidban
egyeduliként zart negativ tartomanyban.
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)

BUX 22064 1,5

OTP Bank 5755 3,0

Richter Gedeon 4255 1,9

Magyar Telekom 394 0,5

MoL 14355 0,0
Hozamcsokkenés Hosszu lejaraton kismértékii hozamesés volt tapasztalhaté az allampapirok
hosszu lejaraton madsodpiacan. Rovid lejaraton nem tortént hozamvaltozas, hosszu lejaraton

viszont kismértékkel lejjebb keriiltek a kotvények hozamai. A legnagyobb
mértékben, 6 bazisponttal a 10 éves papirok hozama esett. Magyarorszag 5 éves
CDS felara 3 bazisponttal mérséklédott, igy 156 bazisponton allt a pénteki
jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidé
(%) (bp)
M3 0,99 0
M6 1,00 0
M12 0,98 0
Y3 2,01 -2
Y5 2,76 -3
Y10 3,72 -6
Y15 3,97 -5
Bubor ON 2,13 61
5 év CDS 156 -3
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kétvényhozamok

Nem valtozott
érdemben az olaj
arfolyama

Nemzetkozi piacok

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Zar6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11316 2,91 Dow Jones 17 760 1,20
CAC40 4903 3,06 S&P 500 2077 1,25
FTSE 100 6673 1,39 Nasdaq 4998 1,54

A hét utolsé kereskedési napjan erGs pluszban zartak a vezeté nyugat-eurdpai
részvényindexek. Ennek okaként egyfel6l a gorogorszagi helyzettel kapcsolatos
bizakodas, valamint az ismét emelkedésnek induld kinai indexek nevezhetdk
meg. Ezek a fejlemények alakitottak az amerikai bérzék mozgdsat is, valamennyi
New York-i index 1 szazalék feletti pluszban zart. A befektetGket egyelGre az
sem bizonytalanitotta el, hogy Janet Yellen Fed-eln6k egy rendezvényen
kijelentette, hogy a kamatemelés megkezdésére mar az idén sor kerilhet.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,14 -5 Németorszag 0,89 16
Olaszorszag 2,14 -3 Franciaorszag 1,28 11
Portugalia 2,84 -9 USA 2,42 11

Pénteken csokkenésnek indultak a dél-eurdpai orszagok allampapirhozamai,
miutdn a gorogok benyujtottak reformcsomagjukat a hitelezék felé.

A goOrog addssagtargyaldsokat ovez6 optimizmus, valamint a kinai részvénypiac
magdra talaldsa kovetkeztében enyhiiltek az olaj iranti kereslet visszaesésével
kapcsolatos félelmek. Ugyanakkor egy jelentés szerint a kdvetkez6 évben lassulni
fog a kereslet novekedése, emiatt nem tudtdak az olaj benchmarkok
erGteljesebben kompenzalni a héten produkalt minuszokat. A WTI olaj 4ra 0,1
szazalékos csOokkenést kovetéen horddnként 52,7 dolldron zart, mig az északi-
tengeri Brent értéke 0,2 szazalékkal kerilt feljebb és 58,7 dollaron fejezte be a
kereskedést. Az arany ara 0,1 szazalékos mérsékl6dés utan uncianként 1157,9
dollaron zart.
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