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Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben is er6s6dott a tegnap reggeli értékekhez viszonyitva.

A BUX 7,3 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,26 szazalékos
emelkedéssel zarta a tegnapi napot.

A magyar dallampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok,
a hosszu szegmensben — a 3 éves papirok kivételével — 2-7 bazispontos
hozamcsdkkenések voltak megfigyelheték.

Csiitortoki aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Kozpont a meghirdetett
15 milliard forintnak megfelel6 Osszegben fogadott el a 12 hdnapos
futamidejd diszkontkincstarjegybdl. A kialakult dtlaghozam 0,04 szazalék lett.
A magyar 5 éves CDS értéke nem valtozott, jelenleg a 81-es értéken all.

A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint 2019 juniusdban
a vendégéjszakak szdma 3,7 szdazalékkal, a kereskedelmi szdllashelyek
arbevétele 13 szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos idGszakahoz képest.

Csutortokon jol teljesitettek a vezetd nemzetkdzi részvényindexek.
Emelkedtek a 10 éves allamkotvények hozamai.
Arupiaci benchmarkok zardszintjei [valtozas az el6z8 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 57,38 USD/hordé [+2,00%];

- WTlolaj 52,54 USD/hordd [+2,76%];

- Arany 1 509,50 USD/uncia [-0,70%].
Az OECD o0sszetett el6rejelzd indikatorai stabil novekedési lendiletet
mutatnak az OECD orszdgok 0sszessége szamara, de csillapodd a lendiletet

az Egyesiilt Allamok, Németorszag és az eurddvezet egésze szamara.
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= Magyar t6ke- és devizapiac

Erdsodés Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
a forint
. . Ma reggel 324,16 25,786 4,3217 297,18 289,36
arfolyamaban
30 napja 325,40 25,583 4,2645 292,41 289,22

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben is er8sodott a tegnap reggeli értékekhez viszonyitva. A hazai
fizet6eszkoz a svajci frank és a dollar viszonylataban a 30 napos szintje felett,
az eurd esetében e szint alatt all. A régids devizak kozil a cseh korona és
a lengyel zloty a 30 napos szint felett tartézkodik.

Emelkedéssel A BUX 7,3 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,26 szazalékos

zartahazai  emelkedéssel zérta a tegnapi napot. A hazai vezetd részvények — a Richter
értektGzsde kivételével — pozitiv tartomanyban zartak. A nap nyertese a tavkozlési vallalat
volt, a Magyar Telekom papirja 1,67 szazalékkal dragult. A vizsgdlt régids
t6zsdeindexek szintén emelkedéssel fejezték be a szerdai kereskedést.
Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40389 0,26%
BUMIX 4 360,23 -0,04%
OTP Bank 12330 0,57%
Richter 4966 -0,64%
Magyar Telekom 427 1,67%
MoL 2982 0,20%
Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS
Vegyes A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem véltoztak a hozamok, a hosszu
hozammozgasok g eomensben — a 3 éves papirok kivételével — 2-7 bazispontos
a magyar ) . . « R,
&Y hozamcsdkkenések voltak megfigyelhetdk. Csutortoki aukciéjan

allampapirpiacon . )
az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) a meghirdetett 15 millidrd forintnak

megfelel§ O0sszegben fogadott el a 12 hénapos futamidejd
diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,04 szazalék lett. A magyar
5 éves CDS értéke tovabbra is a 81-es értéken all. A vizsgalt régids orszagokban
vegyesen alakultak az addssagfinanszirozas terhei: alengyel és a szlovak
papirok hozama nem vaéltozott, a romdané 4 bazisponttal csokkent, mikdozben

a cseh 10 éves dllampapirok hozama 5 bazisponttal nétt.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,01 0
Romania Y10 4,23 -4
Csehorszag Y10 0,99 5
Szlovakia Y8 -0,22 0
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,04 0
M6 0,06 0
M12 0,045 0
Y3 0,58 1
Y5 1,005 -2
Y10 1,88 -4
Y15 2,275 -7
Bubor ON 0,11 -1
5 év CDS 81 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

N6tta A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatdsa szerint 2019 juniusdban a
vendégéjszakak

vendégéjszakak szdma 3,7 szazalékkal, a kereskedelmi szallashelyek arbevétele
szama

13 szdazalékkal n6tt az el6z6 év azonos id6szakdahoz képest. Az év els6 hat
hdénapjaban a kilfoldi vendégek 0,8 szazalékkal, a belfoldi vendégek
0,1 szazalékkal tobb vendégéjszakat toltottek a kereskedelmi szallashelyeken.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 375 1,66%
FTSE 100 7286 1,21%
DAX 11 845 1,68%
S&P 500 2938 1,88%
DJIA 26378 1,43%
Nikkei 225 20 685 0,44%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csiitortokon jol teljesitettek a vezet6 nemzetkozi részvényindexek. Eurépaban
néttek a részvényindexek értékei, koszonhetéen a kedvez6 kinai exporthireknek
és az alacsony kotvényhozamoknak. Zarasra a londoni t6zsde f6 mutatdja,
az FTSE 100 index 1,21 szazalékos, a frankfurti DAX index 1,68 szazalékos,
a paneurdpai Stoxx 600 pedig 1,66 szdzalékos pluszban fejezte be
a kereskedést. Az Egyesiilt Allamokban a Dow Jones Ipari Atlag 1,68 szazalékos
emelkedésével 26 378 ponton zart. Az S&P 500 1,88 szazalékkal keriilt feljebb,
2 938 ponton fejezte be a kereskedési napot, a Nasdaq pedig 2,2 szazalékot
erGsodott. A részvényarfolyamok a hétfdi jelentSs esés utdn er6sodtek a héten,
a hdrom vezet6 amerikai index szdmadra a tegnapi jelentette a legjobb napot
2019. junius 4. ota. A részvénypiaci volatilitas f6 oka, hogy a kinai jegybank
engedte gyengiilni a juant, azonban ugy tlinik, hogy a devizahdborutdl valé
félelmek utdn a piacok megnyugodtak. A csitortoki részvénypiaci er6sodés
azzal is magyardzhatd, hogy a jian gyengiilése nem volt olyan nagymértékd,
mint amilyenre egyes elemz6k szamitottak. Az azsiai borzéket pénteken tébb
hir is mozgatta. Egyrészt Japan GDP novekedése a varakozasok felett alakult,
masrészt a kinai jlan stabilnak latszik, harmadrészt pedig a kinai inflacié is
novekedett. Japanban a hét utolsé napjan a Nikkei index 0,44 szazalékkal

erdsodott.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 1,72 3

spanyol 0,24 7

olasz 1,54 14

portugal 0,25 7

német -0,56 2

francia -0,28 4

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedtek a 10 éves allamkotvények hozamai. Jelent6s mértékben,
14 ponttal néttek az olasz dallampapirok kamatai. Ugyancsak nagyobb
novekedés tortént a spanyol és portugdl kotvények esetén: 7-7 pontot
novekedtek. A német, amerikai és francia dllampapirok kamatainal 2, 3 és
4 pontos novekedést regisztraltak.
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Olaj- és  Emelkedtek az olajarak a hataridds piacokon csiitértokén. Az amerikai WTI
aranyarfolyam  tipusq nyersolaj szeptemberi jegyzése 52,54 dollaron zarta a csitdrtoki
kereskedést, ami 2,76 szazalékos napi novekedést jelentett. A globalis
benchmarknak szamité Brent olaj ara szeptemberi hataridére 2 szazalékos
novekedés mellett 57,38 dollarra ért fel. Mind a Brent, mind a WTI tobb mint

20 szazalékkal marad el az aprilisban regisztralt éves maximumaruktdl.

Nyersanyagok

Brent olaj $57,38 2,00%
Arany $1509,50 -0,70%

WTI olaj $52,54 2,76%

Emelkedett az arany ara. A sarga nemesfém decemberi hatdridds unciankénti
ara 0,7 szazalékkal csokkent, de igy is 1 500 dollar folott zarta a kereskedést, igy
a sok éves maximuma koérnyékén van. Az amerikai-kinai kereskedelmi konfliktus
jelent6sen hozzdjarul a nemesfém aranak hosszabb tava emelkedéséhez.

Globdlis makrogazdasagi hirek

OECD 6sszetett Az OECD Osszetett el6rejelzé indikatorai (composite leading indicators) stabil
elérejelz6 névekedési lendillet mutatnak az OECD orszagok Osszessége szamara,
indikatora  ge csillapodé a lendiiletet az Egyesiilt Allamok, Németorszag és az eurédvezet

egésze szamdra. Az Osszetett el6rejelzé indikatorokat ugy tervezték meg,

hogy 6-9 hénappal el6rejelezzék a gazdasdgi aktivitas forduldpontjait a korabbi

trendhez képest.
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