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Vezetdi 6sszefoglalo

e Pénteken mind a vezeté nyugat-eurdpai, mind az amerikai részvényindexek
pozitiv tartomanyban zartak.

e Ma reggelre mindharom vezet6 devizaval szemben er6sodott a forint.

e A BUX értéke 11,6 millidrd forintos atlag feletti forgalom mellett 1,5 szazalékkal
emelkedett.

e ROvid és hosszu lejaraton is kismértékben néttek a hozamok az allampapirok
masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos csokkenést kovetéen 166
bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

e 459 millid eurd volt a kiilkereskedelmi tobblet 2015 augusztusaban.

e Augusztusban 5,3 szdzalékkal béviilt a szallashelyek vendégforgalma.



Er6sodott a forint

Jol teljesitett a
hazai tézsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hazai fizet6eszkdz ma reggelre mindharom vezet6 devizdval szemben enyhén
felértékel6dott. Az eurd/forint arfolyam a pénteki nap végén még a 311,13-as
szinten tartézkodott, azonban ma reggelre mar a 310,96-0s szinten allt, ami 0,06
szazalékos erGsodést jelent a péntek reggeli szinthez képest. A CHF/HUF
devizakereszt 0,28 szazalékkal emelkedett, mig a forint a dollarhoz viszonyitva
erds6dott a legnagyobb mértékben, 0,89 szdzalékkal.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 310,96 -0,06% EUR/USD 11,1375 0,84% GBP/USD 1,5333 -0,22%
CHF/HUF 284,60 -0,28% EUR/CHF  1,0925 0,24% EUR/CZK 27,09 -0,13%
USD/HUF 273,32 -0,89% USD/JPY 120,13 0,16% EUR/PLN  4,2140 -0,13%

A dollar és a svijci frank is leértékel6dott az eurdval szemben: a tengerentuli
fizet6eszkoz 0,84, az alpesi deviza 0,24 szazalékkal gyengiilt. Az angol font/dollar
arfolyam 0,22 szazalékkal lejjebb keriilt. A régios devizak koziil a cseh korona és
a lengyel zloty is 0,13 szazalékkal er6s6dott a kdzos eurdpai fizetéeszkdzhoz
képest.

Pénteken kedvez6 hangulat jellemezte a nemzetkodzi részvénypiacokat -
koszonhet6en a Fed ismételten elhalasztott kamatemelésének —, ami a hazai
t6zsdére is atterjedt. A BUX értéke koézel 11,6 milliard forintos atlag feletti
forgalom mellett 1,5 szazalékkal keriilt feljebb. A magyar piac jo szereplése
els6sorban az OTP kiemelked6 teljesitményének tulajdonithatd, a bank
részvényei ugyanis 3,8 szazalékos pluszban fejezte be a kereskedést. A tobbi blue

chip koziil a Mol 1,1 szadzalékot erGsodott, mikozben a Richter és a Magyar
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Hozamnoévekedés
az allampapirok
masodpiacan

Telekom stagnalt. A régids indexeket is pozitiv zaras jellemezte, a legnagyobb
mértékben, 3,4 szazalékkal az orosz RTS index keriilt feljebb. Egyediil a bolgar
SOFIX nem mutatott valtozast.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 21941 1,5
OTP Bank 5700 3,8
Richter Gedeon 4571 0
Magyar Telekom 397 0
MOL 13340 1,1

Rovid és hosszi lejaraton is minimalisan emelkedtek a hozamok az
allampapirok masodpiacanak pénteki kereskedése soran. Révid lejaraton a 6 és
a 12 hénapos lejaratu DKJ hozama 2 illetve 3 bazisponttal nétt, mig a 3 hénapos
diszkont kincstarjegy hozama nem vdltozott. A hosszi szegmensben 1-2
bazisponttal keriltek feljebb a hozamok; a 3 és az 5 éves lejaratu dllamkotvények
hozama 1 bazisponttal nétt, mikdzben 10 és 15 éves lejaraton 2 bazispontos
emelkedés jellemezte az allampapirhozamokat. Magyarorszag 5 éves CDS felara
1 bazispontos csokkenést kovetéen 166 bazisponton allt a pénteki jegyzés
alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,51 0
M6 0,51 2
M12 0,55 3
Y3 1,54 1
Y5 2,22 1
Y10 3,20 2
Y15 3,71 2
Bubor ON 2,09 -4
5 év CDS 166 -1

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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459 millié eurd volt
a kilkereskedelmi
tobblet
augusztusban

5,3 szazalékkal nott
a szallashelyek
vendégforgalma

Javulo brit
kiilkereskedelmi
hiany

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Az idei év augusztusaban az export és az import euréban szamitott értéke
egyarant 6,2 szazalékkal emelkedett 2014 azonos hdnapjahoz viszonyitva. A
kilkereskedelmi mérleg aktivuma 25 millié eurdval 459 millié eurdra (143
millidrd forintra) bdvilt. 2015. janudr-augusztusban a kivitel eurdértéke 7,4
szazalékkal 59,4 milliard eurdra (18313 milliard forintra), a behozatalé 5,6
szazalékkal 54,1 milliard eurdra (16673 milliard forintra) nétt.

2015 augusztusaban a kiilfoldi vendégek altal elt6ltott éjszakak szama 5,7, a
belfoldi vendégeké 4,9 szazalékkal emelkedett az egy évvel korabbi szinthez
képest. A kereskedelmi szallashelyek vendégéjszakdkban mért vendégforgalma
0sszességében 5,3 szazalékkal bévilt. A szallashelyek — folyé daron szamolt —
bruttd arbevétele 14 szazalékkal nétt.

Nemzetkozi piacok

A pénteken kozzétett jelentés szerint a brit kiilkereskedelmi egyenleg 3,3
millidrd fontos deficittel zart augusztusban, ami az el6z6 havi adathoz képest 1,2
millidrd fontos javuldsnak szamit. A valtozdst a termékkereskedelem
passzivumanak csokkenése okozta, a juliusi 12,2 millidrdos hidany augusztusban
11,1 millidrdra mérséklédott, mig a szolgdltatasok terén elért 7,8 millidardos
aktivum 0,1 millidrd fonttal javult.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10 097 1,04 Dow Jones 17 084 0,20
CAC 40 4701 0,54 S&P 500 2015 0,08
FTSE 100 6416 0,65 Nasdaq 4 830 0,40

Multhét pénteken a vezet6 nyugat-eurdpai és az amerikai részvényindexek is
emelkedetek, Eurépaban 0,5 szazalékot meghaladd, a tengerentulon pedig fél
szazaléknadl kisebb mértékben. A befektetGket lelkesitette az amerikai jegybank
szerepét betolt6 Fed cslttortok este megjelent jegyz6konyve, amely a
kamatemelés ismételt elhalasztasardél szamolt be az Egyesiilt Allamokban. Az
amerikai piacok eurdpai borzéktél valé enyhe lemaraddsanak hatterében az all,
hogy a befektet6k tartanak a harmadik negyedévi vallalati jelentésektdl is.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Viltozas (bp)
Spanyolorszag 2,06 -2 Németorszag 0,67 0
Olaszorszag 1,86 -2 Franciaorszag 1,09 8
Portugalia 2,50 -1 USA 2,12 -4
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A mult héten az Pénteken vegyesen valtozott az olaj arfolyama: a WTI ara 0,4 szazalékkal feljebb
(l)laj és az arany kertilve horddnként 49,63 dolldron zart, mig az északi-tengeri Brent értéke 0,8
ara is nott szazalékos esés mellett 52,65 dollaros horddnkénti aron fejezte be a kereskedést.
Heti szinten nézve 9 szazalék koruli novekedést konyvelt el a nyersanyag
arfolyama, melynek hatterében a gyengil6é dollar, illetve a sziriai konfliktus
hazédik meg. Az arany arfolyama 1 szazalékos emelkedést kovet6en uncianként
1155,9 dollaron zart, heti teljesitményét tekintve 1,7 szazalékkal kertlt feljebb a

nemesfém értéke.
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