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= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben is enyhén erGsodott a péntek reggeli értékekhez képest. Pénteken
napkdzben mind az eurd, mind pedig a svajci frank ellenében
rekordmagassagba emelkedett az arfolyam.
= A BUX 7,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,88 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a mult hét utolsd kereskesdési napjat.
= A magyar allampapirpiacon a rovid lejaratokon — a 12 hdnapos kivételével —
nem valtoztak, mig a hosszu lejaratokon — az 5 éves allampapir stagnalasa
kivételével — 1 bazisponttal emelkedtek a hozamok.
= A magyar 5 éves CDS értéke nem vdéltozott, tovdbbra is a 81-es értéken All.
» A hazai bruttd, valamint nettd dtlagkereset 2019. januar—juliusban
10,6 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos iddszakit.
= A hazai ipari termelGi drak 2019 augusztusaban 0Osszességében
0,9 szazalékkal emelkedtek az el6z6 év azonos idészakdhoz képest.
= Amerikdban lefordultak a t6zsdék, de Eurdépdban tovabbra is optimista
maradt a hangulat pénteken.
= Gyakorlatilag nem valtozott a f6bb nemzetkdzi allampapirok hozama.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 61,04 USD/hordé [-1,13%];
- WTlolaj 55,91 USD/hordé [-0,89%];
_ Arany 1 506,40 USD/uncia [-0,58%].
= Az amerikai Kereskedelmi Minisztérium gazdasdgelemzési hivatalanak
kdzlése alapjan az Amerikai Egyesiilt Allamokban 2019 augusztusaban a
fogyasztéi kiaddsok redlértéken mindossze 0,1 szazalékkal haladtdk meg az
egy hodnappal kordbbi értéket, mikozben az elkdltheté jovedelem 0,4

szazalékkal bévilt.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 335,34 25,86 4,3783 308,84 306,59
30 napja 331,43 25,88 4,3855 304,11 299,57

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben is enyhén er6sodott a mult hét péntek reggeli értékekhez képest.
Pénteken napkdzben mind az eurd, mind pedig a svajci frank ellenében
rekordmagassagba emelkedett az arfolyam. A hazai fizet6eszk6z mindharom
deviza viszonylataban a 30 napos szintje felett all, mig a régiés devizak kozul
a lengyel zloty és a cseh korona is a 30 napos szint alatt tartézkodik az eurd

ellenében.

A BUX 7,5 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,88 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a mult hét utolsé kereskesdési napjat. A hazai vezet6
részvények — a Richter kivételével — er6sodtek, a nap nyertese 1,83 szazalékos
erdsodéssel az OTP volt. A vizsgalt régids tézsdeindexek — az orosz kivételével —

szintén emelkedéssel zartdk a pénteki napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 891 0,88%
BUMIX 4322,12 1,28%
OTP Bank 12 820 1,83%
Richter 5000 -0,79%
Magyar Telekom 437 0,34%
MOL 2940 0,62%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaratokon —a 12 hdénapos kivételével — nem
valtoztak, mig hosszu lejdratokon — az 5 éves allampapir stagndlasa
kivételével — 1 bazisponttal emelkedtek a hozamok. A magyar 5 éves CDS
tovabbra is a 81-es értéken all. A régids adllampapirhozamok kozil a lengyel és
a roman 1, illetve 6 bazisponttal kerilt feljebb, a cseh papirok stagnaltak, mig

a szlovak addssagfinanszirozas terhe 4 bazisponttal csokkent.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (szazalék) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,02
Romania Y10 4,22 6
Csehorszag Y10 1,33 0
Szlovakia Y8 -0,23 -4
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10,6 szazalékkal
nétt az atlagkereset

Kismértékben
emelkedtek az ipari
termelGi arak

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (szazalék) Valtozas (bp)
M3 0,03 0
M6 0,02 0
M12 0,015 -1
Y3 0,39 1
Y5 0,975 0
Y10 1,965 1
Y15 2,465 1
Bubor ON 0,10 -2
5 év CDS 81 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatdja szerint 2019. januar—juliusban
a brutté atlagkereset 359 900, a nettd atlagkereset 239 300 forint volt,
mindkett6 10,6 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos idGszakat. A bruttd
atlagkereset 2019. juliusban 362 600 forint volt, 10,7 szazalékkal magasabb,
mint egy évvel korabban.

A KSH adatai szerint 2019 augusztusaban az ipari termelGi drak 0sszességében
0,9 szazalékkal haladtak meg az el6z6 év azonos iddszakit. A belfoldi
értékesitési arak atlagosan 2,4 szazalékkal, az exportértékesités arai viszont alig,
csupan 0,2 szazalékkal néttek az el6z6 év augusztusahoz képest.

Pénziigyminisztérium | Napi Jelentés



Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 392 0,47%
FTSE 100 7426 1,02%
DAX 12381 0,75%
S&P 500 2962 -0,53%
DJIA 26 820 -0,26%
Nikkei 225 21756 -0,56%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Amerikaban lefordultak a t6zsdék, de Eurdpaban tovabbra is optimista
maradt a hangulat a hét utolsé kereskedési napjan. A Wall Street azokra
a hirekre reagdlt, melyek szerint a Fehér Haz az amerikai t6zsdéket is érintd,
kizdré részvételi szabdlyokkal korlatoznd a kinai vallalatokba torténd
beruhazasokat. Bar a piacok az amerikai elndk ellen politikai rivalisai altal
inditott vademelési eljarast szintén kockazatként értékelhetik, az elemzGék
szerint ennek egyedi hatasa egyel6re mérsékelt. A pénteki teljesitmény a Dow
Jones, az S&P 500 és a Nasdaq esetében is megkétszerezte a teljes mult heti
csokkenést. Eurépdban ugyanakkor folytatddott a megel6z6 napokban uralkodé
optimizmus, amit az Eurdpai Kozponti Bank korabbi bejelentései utan az is
erdsitett, hogy az Egyesiilt Kirdlysagban monetaris, Németorszagban pedig
fiskalis élénkités kerililhet napirendre. Utébbit a piac a német koltségvetési
tobblet terhére szorgalmazza. A hirekre a londoni FTSE 100 mutatd 1 szazalékos
ersodéssel, mig a DAX is jelent6s, 0,75 szazalékos novekedéssel reagalt.
Azsidban a kereskedelmi habortval kapcsolatos vegyes fejlemények utan
negativ tartomanyban indult a hét elsé kereskedési napja, kdzel négyhetes
mélypontjardél egyedil a hongkongi t6zsde tudott elrugaszkodni.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,67 -1
spanyol 0,16 0
olasz 0,83 0
portugal 0,17 -1
német -0,58 0
francia -0,28 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Gyakorlatilag nem valtozott a f6bb nemzetkézi allampapirok hozama.
Az amerikai mellett a portugal 10 éves allamkotvények hozama csokkent 1-1
bazisponttal, de a spanyol, az olasz, a német és a francia dallamaddssag
finanszirozasanak terhe nem valtozott.
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Olaj- és  Jelent6sen csokkent a nyersolaj vilagpiaci ara a pénteki kereskedési napon.
aranyarfolyam  B4r Amerika cafolta Irdn azon értesiiléseit, mely szerint az Iran elleni szankciok
kivezetését tervezi, a piac a Szaud-Ardbia és Jemen kozotti tlizsziinet
lehetdségét is a fesziiltségek enyhiléseként konyvelte el. Az észak-amerikai WTI
olajfajta horddnkénti dra novemberi hatarid6re kozel 1 szdzalékkal csokkent, igy
61 dollarra, mig a Brent tipus decemberi jegyzése 1 szazalékot meghalado

mértékben, 56 dollaros hordénkénti szintre esett vissza.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 61,04 -1,13%
Arany S 1 506,40 -0,58%

WTI olaj $55,91 -0,89%

Az arany ara is mérséklédott pénteken. A nemesfém decemberi hataridés
jegyzése mintegy fél szazalékkal kerilt lejjebb, de tovabbra is a lélektaninak
mondhatd 1 500 dollaros szint felett zart.

Globalis makrogazdasagi hirek

Fogyasztéi Az amerikai Kereskedelmi Minisztérium gazdasagelemzési hivatalanak kozlése
jovedelem és  alapjan az Amerikai Egyesilt Allamokban 2019 augusztusidban a fogyasztdi
kiadas az USA-ban kiadasok realértéken minddssze 0,1 szazalékkal haladtak meg az egy hénappal
korabbi értéket, mikozben az elkolthet6 jovedelem 0,4 szazalékkal béviilt. Bar a
kiaddsok juliusban havi szinten még 0,3 szdzalékkal ndéttek, az elkolthet6
jovedelem akkor gyakorlatilag stagnalt. Az elmult hdonapok atlagaban tehat

a fogyasztoi jovedelem és kiadds b6vilése egyensulyban volt.
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