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VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben stagnalt, a svajci frank
és a dollar ellenében pedig er6sodott.
= A BUX 9,1 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,24 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a hétfdi kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton nem vdltoztak a hozamok,
azonban hosszu lejaraton 4-16 bazispontos hozamemelkedéseket
regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 122-es értéken all.
= 2016 lll. negyedévében hazank bruttd hazai terméke 2,0 szazalékkal nétt az
el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitva.
= 2016 szeptemberében az épit6ipari termelés volumene 13,2 szazalékkal
maradt el a tavalyi évi adatokhoz viszonyitva.
= Az amerikai és eurdpai t6zsdéken is csak kis mérték( valtozasok torténtek,
de mig Eurdpaban pozitivan, addig a tengerentulon vegyes eredményekkel
zartak a kereskedési nap végét a borzék.
= FGként emelkedd hozammozgdsok jellemezték az allampapirok mdasodlagos
piacat.
= Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [véltozas az el6z8
napi zarészinthez képest]:
_ Brentolaj 44,43 USD/hordé [-0,70%)];
- WTlolaj 43,32 USD/hordé [-0,20%];
_ Arany 1 221,70 USD/uncia [-0,20%].
= Varakozason alul teljesitett a német gazdasag harmadik negyedéves
novekedési teme.
= Az ipari termelés az eurdzéndban 0,8 szazalékkal, az EU egészét tekintve

pedig 0,7 szazalékkal esett vissza szeptemberben az el6z6 hénaphoz képest.



Stagnald és
erdsoda forint

Csokkenéssel zart a
hazai értéktGzsde

Hozamemelkedések
a magyar
allamkotvények
piacdn

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 310,55 27,02 4,4103 289,39 288,37
30 napja 305,75 27,01 4,3092 281,09 278,62

Kedd reggelre a forint drfolyama az eurdval szemben stagnalt, a svdjci frank és a
dollar ellenében er6sddott. A hazai fizet6eszkoz arfolyama az euréhoz, a svajci
frankhoz és a dollarhoz képest egyarant a 30 napos szintje felett tartdzkodik. A
régios devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint felett all.

A BUX 9,1 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,24 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a hétfGi kereskedést. A vezet6 részvények mindegyike
gyengilt, a nap vesztese az OTP volt. A bank arfolyama 1,71 szazalékkal
csokkent. A régids t6zsdeindexek vegyesen zartdk a hétféi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 30123 -1,24%
BUMIX 1879,23 0,25%
OTP Bank 8050 -1,71%
Richter 6020 -0,59%
Magyar Telekom 480 -0,62%
MOL 18210 -1,67%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton a harom hoénapos DKJ kivételével
nem vdltoztak a hozamok, azonban hosszu lejdraton jelentésebb, 4-16
bazispontos hozamemelkedéseket regisztraltak. A magyar 5 éves CDS értéke
nem valtozott, jelenleg is a 122-es értéken all. A régids dllampapirhozamok
esetében vegyes elmozdulasok torténtek: a cseh 10 éves allampapir hozama
stagnalt, a szlovdk 8 évesé csokkent, mig a lengyel és a roman 10 éves
adodssagfinanszirozas terhe egyarant 16 bazisponttal nétt.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,51 16
Romania Y10 3,56 16
Csehorszag Y10 0,62 0
Szlovakia Y8 0,39 -1
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,37 1
M6 0,31 0
M12 0,5 0
Y3 1,3 4
Y5 2,26 12
Y10 3,56 16
Y15 3,79 15
Bubor ON 0,43 1
5 év CDS 122 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmilt 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com
Magyar makrogazdasagi hirek
2,0 szazalékkal A KSH tdjékoztatdsa szerint 2016 lll. negyedévében hazank bruttd hazai

bévilt a gazdasag terméke 2,0 szazalékkal nétt az eléz6 év azonos idBszakihoz viszonyitva. A
teljesitménye P . - et . « (s

J y gazdasagi novekedéshez a piaci szolgdltatasok és a mez6gazdasag jarultak
hozza legjelentésebb mértékben. Az ipar teljesitménye ezzel szemben stagnalt,

az épitbipar pedig mérsékelte a gazdasag novekedését.

13,2 szazalékkal 2016 szeptemberében 13,2 szazalékkal maradt el az épitSipari termelés

csokkentaz yolumene a tavalyi évihez viszonyitva. A termelés visszaesése az egyéb
épitGipari termelés

I épitmények 25,3 szdzalékos visszaesésébdl és az épliletek 3,1 szdzalékos
volumene

emelkedésébdl tev6dott Ossze. Az épitGipar termelési  volumene
2016 szeptemberében 1,7 szazalékkal nétt az idei év augusztusahoz képest (a
munkanaphatassal kiigazitott index szerint).

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés




Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 338 0,22%
FTSE 100 6753 0,34%
DAX 10 694 0,24%
S&P 500 2164 -0,01%
DJIA 18 869 0,11%
Nikkei 225 17 668 -0,03%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Az amerikai és eurdpai t6zsdéken is csak kis mértéki valtozasok torténtek, de
mig Eurdépaban pozitivan, addig a tengerentilon vegyes eredményekkel
zartak a kereskedési nap végét a borzék. Amerikdban a gyenge teljesitmény
hatterében a technoldgiai cégek allnak, hiszen Trump gy&zelme jelent6sen
rontja a nagyobb cégek arfolyamat. Ez az Uj eln6k bevandorlas-politikajanak
koszonhetS, amely veszélybe sodorja a humaneréforras jovébeli rendelkezésre
allasat és azzal a veszéllyel fenyeget, hogy a technoldgiai cégeknek csokkenteni
kell gyartdkapacitasi kitettségeiket a tavol-keleti térségekben. Eurépaban a nap
nyertesei tovdbbra is a bankrészvények voltak, részben az 0Osszeolvadasi
talalgatdsok miatt. Nagyot estek ezzel szemben a hagyomanyosan magas
osztalékot fizet6 kdzmlicégek és az ingatlanszektor, mivel emelked6 hozamok
mellett leértékel6dnek az osztalékok.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,20 -2
spanyol 1,52 4
olasz 2,09 5
portugal 3,56 6
német 0,33 3
francia 0,82 7

Forrds: Reuters, Marketwatch

F6ként emelked6 hozammozgasok jellemezték az allampapirok masodlagos
piacat.

Olaj- és Az olaj arfolyama a hétféi amerikai kereskedési nap végére tovabb csokkent.
aranyarfolyam gy 3 dollar 4rfolyama emelkedett, a nyersanyagok piacan tovabbi arcsékkenés
jelentkezett, ezzel elérve az olaj ardnak harom hdnapnyi legalacsonyabb
szintjét. Az olaj arfolyamanak csokkenéséhez hozzajarult, hogy az OPEC
el6rejelzése szerint a jové évre is athuzédik a talkindlat, tovabba Trump
politikai igérete is, miszerint tdmogatja az olajipart, ezzel is tulkindlatosabba

téve a piacot.
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Nyersanyagok

Brent olaj $ 44,43 -0,70%
Arany $1 221,70 -0,20%
WTI olaj $ 43,32 -0,20%

Az arany arfolyama kis mértékben tovabb csékkent, igy o6t hdnapnyi
mélyponton zart a nemesfém arfolyama. A keresked6k inkdabb a réz felé
fordultak, mert azt varjak, hogy a Trump adminisztracié megndveli a keresletet
az ipari fémek irant.

Globalis makrogazdasagi hirek

Német gazdasag Varakozdson alul teljesitett a német gazdasag harmadik negyedéves
novekedési iliteme. Az elemz6k a német gazdasag 0,3 szdzalékos béviilését
vartdk volna a masodik negyedév 0,4 szazalékos novekedése utan, ezzel
szemben - a kiigazitott adatok szerint - csak 0,2 szdzalék valésult meg a
harmadik negyedévben.

Az iparitermelés Az Eurostat szezonadlisan Kkiigazitott adatai szerint az ipari termelés az
vissz:j\e,sésl.e a4z  eurdzénaban 0,8 szazalékkal, az EU egészét tekintve pedig 0,7 szazalékkal
eurézonaban esett vissza szeptemberben az el6z6 hdénaphoz képest. A visszaesés a
fogyasztasi cikkek termelésének 5,6 szazalékos, a beruhdzasi javak 2,2

szazalékos és a koztes termékek 0,7 szdzalékos csokkenésének koszonhets, mig

a nem tartds fogyasztasi cikkek termelése 0,3 szadzalékkal nétt.
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