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Vezetoi dsszefoglalo

e A szerdai kereskedési napon rendkivil rossz hangulat uralkodott a nemzetkozi
t6zsdéken.

e Szerdan a 307-es szint folé emelkedett az eurd/forint kurzus; a dollar/forint
arfolyam azonban 1,06 szazalékkal csokkent és a 239,7-es szint alatt tartézkodott
ma reggel.

e A BUX9,2 millidrd forintos forgalom mellett 1 szdzalékos minuszban zart.

o Kedden jelent6s hozamcsdkkenések voltak megfigyelhet6ek a hosszu lejaratu
magyar allampapirok kérében.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 2 bdazispontos emelkedést kdvetGen 166
bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

o Az épitbipar termelése 13,1 szazalékkal volt magasabb augusztusban az egy évvel

korabbinal.



307-es szint folé
emelkedett az
eurd/forint kurzus

Rossz napot zart
a hazai boérze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 héonap azonos napja = 100)
101,5
101
100,5 Vas
100 %—Wd‘
99,5
99 —
98,5
98 -
97,5
97
96,5 T T T T T T T T T T T T T T T
o o] o o < o 0 o o < O o) o o~ <t o
vs vs ~ N N ~N N ™ o o S S = i ‘-! —
D D D ()} (o)} (<)} D [<2) o o o o o o o o
S S S S S S S S = = = = = = = =
< < < < < < < < < < < < < < < <
- — — — i i — — — — — — — — — —
o o o o o o o o o o o o o o o o
o~ o o o o~ o~ o~ o~ o~ o o o~ o~ o~ o~ o~
EUR/HUF e EUR/CZK = EUR/PLN

Az eurd/forint kurzus a kedvezétlen részvénypiaci hangulatban kis savban
ingadozott, azonban kés6 délutan gyengiilni kezdett a forint az eurdéval szemben,
igy az eurd jegyzései a 307-es szint folé emelkedtek. Ma reggel 307,34-nél jart az
eurd/forint arfolyam. A dollar 1,06 szazalékkal gyengtlt a hazai fizet6eszk6zh6z
képest, melyben a tengerentilon megjelent, vartnal gyengébb makroadatok
jatszottak szerepet. A svdjci frank egy egységéért 254,73 forintot adtak ma reggel
a bankkozi devizapiacon.

Deviza arfolyamok ‘

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 307,34 0,42% EUR/USD 1,2819 1,39% GBP/USD 1,5981 0,46%
CHF/HUF 254,73 0,46% EUR/CHF 1,2067 -0,03% EUR/CZK 27,50 -0,07%
USD/HUF 239,66 -1,06% USD/JPY 106,08 -1,04% EUR/PLN 4,2201 0,44%

Az Amerikdban megjelent kedvezétlen makrohirek kovetkeztében a dollar
jelent6s mértékben, 1,39 szazalékkal gyengilt az eurdval szemben. A régids
devizak kozill a cseh korona 0,07 szazalékkal fel-, mig a lengyel zloty 0,44
szazalékkal leértékel6dott a k6z0s eurdpai fizeteszkdzhoz képest.

Szerdan a BUX atlag felett, 9,2 milliard forintos forgalom mellett 1 szazalékos
minuszban zart. KedvezGtlen adatok érkeztek a tengerentulrdl, a Telekom
kivételével az 6sszes vezet6 hazai részvényindex negativ teljesitményt nydjtott. A
kozép-kelet eurdpai tézsdék koziil a legjobb eredménnyel a torok tézsde zart,
mikdzben a legrosszabb eredményt a cseh PX nydjtotta 1,7 szazalékos

veszteséggel.
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Hozamcsokkenés
hosszu lejaraton

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17503 -1,0
OTP Bank 3920 -3,0
Richter Gedeon 3970 -0,2
Magyar Telekom 355 2,9
MOL 11765 -1,2

Szerdan nem valtoztak jelentés mértékben a magyar allampapirok masodpiaci
hozamai. A mdsodpiaci magyar dallampapirok kozul egyedil a 6 hénapos DKIJ
hozama noévekedett, 7 bazisponttal. Rovid lejdraton még a 3 hdnapos DKIJ
hozama valtozott negativ irdnyban, 4 bazisponttal. A hosszu lejaraton a
benchmark allamkotvények hozamai 7-15 bazisponttal keriltek lejjebb.
Magyarorszag 5 éves CDS felara 2 bazispontos emelkedést kovet6en 166
bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 1,28 -4
M6 1,57 7
M12 1,58 0
Y3 2,79 -7
Y5 3,39 -15
Y10 3,95 -13
Y15 421 -12
Bubor ON 1,70 -8
5 év CDS 166 2
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Emelkedett az
épitdipari
termelés
volumene

Brit
munkaerdpiac

Nemzetkozi
tézsdék

10 éves
kotvényhozamok

A KSH ma reggel kozzétett kozleménye szerint az épitGipar termelése 13,1
szazalékkal volt magasabb augusztusban az egy évvel korabbinal. Mindkét
épitményf6csoport termelése novekedett: az éplileteké 4,1, az egyéb
épitményeké 22,5 szazalékkal.

Nemzetkozi piacok

A londoni Nemzeti Statisztikai Hivatal adatai szerint hatéves mélypontra
csokkent a brit munkanélkiiliségi rata negyedéves alapon augusztusban. Az
augusztusi érték 6 szazalék volt. A munkanélkiiliek szama el6sz6r esett 2 millié
ala 2008 6ta. A munkanélkili segélykér6k szama ugyanakkor a vartnal kisebb
mértékben csokkent a mult hénapban: a vart 35 ezer helyett csak 18.600 fével,
amely a leggyengébb adat 2013 aprilisa 6ta.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zar6 Viltozas (%) Zar6 Va::/‘:)zas
DAX 8572 2,87 Dow Jones 16 142 -1,06
CAC 40 3940 3,63 S&P 500 1862 -0,34
FTSE 100 6212 -1,01 Nasdaq 4215 -0,29

Nagyon komoly mértékben, 1,9-3,6 szazalékkal estek tegnap a vezet6 nyugat-

eurépai részvényindexek az dltaldnosan rossz tékepiaci hangulat
kovetkeztében. A frankfurti DAX indexe tavaly oktdbere 6ta nem Aallt ilyen
alacsonyan. A piac a globdlis gazdasagi novekedés romldsa miatt a
biztonsagosabb eszkozok felé vette az iranyt az utdébbi napokban. A mar
szokasosnak mondhatd geopolitikai kockazatok és az Ebola-jarvany terjedése
mellett néhany gyengébb amerikai makroadat is befolydsolta a kereskedést, de
nem ad okot 6érémre a vartnal alacsonyabb kinai inflacié sem. A Fed legujabb
gazdasagi értékelése szerint az amerikai gazdasag mérsékelt Gitemben novekszik,

igy nem fogjak elsietni a kamatemelést.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,10 3 Németorszag 0,77 -7
Olaszorszag 2,40 9 Franciaorszag 1,14 -7
Portugalia 3,29 21 USA 2,09 -11

Ismét jelent6és mértékben, 11 bazisponttal csokkent a 10 éves amerikai
kotvényhozam. Tegnap azért is volt ilyen népszerl a kotvénypiac, mert a
kozzétett adatok szerint csokkentek a kiskereskedelmi eladasok, csokkentek a
termel@i arak és joval gyengébb lett a New Yorki Fed Uzleti aktivitast méré indexe
is a tengerentulon. A befektet6kre hatassal volt az is, hogy Gorogorszag szeretne
kilépni az IMF-programbal.
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Olaj, arany Tovabb esett az olaj arfolyama szerddn, igaz csak 1 szazalékot veszitett értékébdl.
Az olaj horddénkénti ara 81,8 dollar volt zaraskor és kozel 5 szazalékos
csokkenést konyvelhetett el a hét els6é felében. Az arany arfolyama 0,9
szazalékkal er6sodott és uncidnként 1245 dollaron zart. A befektetSk figyelme
ezuttal is a biztonsagosabbnak vélt eszkdzok felé iranyult.
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