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= Hétf6é reggelre a forint arfolyama az eurd viszonylatdban gyengiilt, a svdjci
frank és a dollar esetében pedig er6sodott.

= A BUX 10,1 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,83 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést.

» A magyar allampapirpiacon, rovid lejdraton vegyesen teljesitettek a
hozamok, a hosszi szegmensben pedig stagndlast, illetve 1-3 bazispontos
hozamcsodkkenést regisztraltak.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartdzkodik.

» 2019. janudrban az export eurdéban szamitott értéke 6,4, az importé
9,7 szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.

= Valamennyi jelentés nemzetkozi t6zsdén csokkentek az arfolyamok a mult
hét utolsé kereskedési napjan

= Vegyes irdnyu hozammozgdsok jellemezték a vizsgalt 10 éves allampapirok
piacat pénteken.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 65,74 USD/hordé [-0,80%];
- WTlolaj 56,07 USD/hordé [-0,99%];
- Arany 1 299,30 USD/uncia [+1,01%].

= A német statisztikai hivatal (Destatis) pénteki kozleménye szerint

2019. janudrban Németorszagban — az elemz@8i varakozasokkal szemben —

visszaestek az Uj ipari megrendelések.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 315,38 25,63 4,2979 278,10 280,44
30 napja 318,81 25,79 4,3065 280,63 281,00

Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurd viszonylataban gyengiilt, a svajci frank
és a dollar esetében pedig erésodott. A hazai fizet6eszk6z mindharom vezeté
deviza esetében a 30 napos szintje alatt all. A régids devizdk kozil a cseh
korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje alatt tartézkodik.

A BUX 10,1 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,83 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést. A hazai blue chipek — a Magyar
Telekom kivételével — negativan teljesitettek. A nap vesztese 0,97 szazalékos
veszteséggel a MOL olajipari vallalat volt. A régids t6zsdék szintén visszaestek a

hét utolsé kereskedési napjan.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 288 -0,83%
BUMIX 3989,92 -1,27%
OTP Bank 11810 -0,76%
Richter 5215 -0,67%
Magyar Telekom 473 0,96%
MOL 3258 -0,97%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon, rovid lejaraton vegyesen teljesitettek a hozamok, a
hosszu szegmensben pedig stagnalast, illetve 1-3 bazispontos hozamcsdkkenést
regisztraltak. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartdzkodik.
A vizsgdlt régiés allampapirhozamok kozil a szlovdk és a cseh
adodssagfinanszirozas terhe 1-2 bazisponttal kerilt lejjebb, a roman papirok
novekedett. A

allampapirok esetében nem tortént valtozas.

értéke ezzel szemben 3 bazisponttal lengyel 10 éves

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,87 0
Romania Y10 4,78 3
Csehorszag Y10 1,92 -2
Szlovakia Y8 0,46 -1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,08 0
M6 0,10 -4
M12 0,325 1
Y3 0,975 -1
Y5 2,23 0
Y10 3,195 -1
Y15 3,675 -3
Bubor ON -0,01 0
5 év CDS 87 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Novekvs A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint 2019 januarjaban az export
kilkereskedelmi eurdban szamitott értéke 6,4, az importé 9,7 szazalékkal nétt az el6z8 év
mutatok  a70nos idGszakdhoz képest. A termék-kiilkereskedelmi tobblet 225 millio
eurdval mérséklédott. 2019 elsé honapjaban a kivitel értéke 9,0 millidrd eurdt,
a behozatalé 8,6 milliard eurdt tett ki. A termék-kilkereskedelmi tobblet

382 millié eurd volt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 371 -0,89%
FTSE 100 7104 -0,74%
DAX 11458 -0,52%
S&P 500 2743 -0,21%
DJIA 25 450 -0,09%
Nikkei 225 21125 0,47%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Valamennyi jelent6s nemzetkozi t6zsdén csokkentek az arfolyamok a mult hét
utolsé kereskedési napjan. A t6zsdék hangulatdt egyszerre tobb gyenge
gazdasagi adat is bearnyékolta. A pénteken els6ként megjelent, 20 szazalékos
februari visszaesésr6l beszamold kinai exportadatot kovetéen a vartnal
gyengébb amerikai foglalkoztatasi adatok és a német ipari megrendelések
januari csokkenése egyarant a globalis gazdasag lassuldasa miatti aggodalmakat
erdsitették meg. A Wall Street indexei az 6todik egymdst kévet6 napon estek, a
DJIA esetében ez tavaly junius 6ta a leghosszabb veszteséges sorozat. Az
amerikai indexekre a meglepden alacsony, minddssze 20 ezer uj februdri
allashelyrél szolo pénteki jelentés hatott leginkabb. Elemz6k ugyanakkor nem
tartjak tragikusnak a helyzetet tekintettel arra, hogy a munkanélkiliségi rata
3,8 szazalékra tovabb csokkent, valamint a netté drabérek a 2009-es recesszid
Ota nem tapasztalt mértékben néttek. A nyugat-eurdpai borzékre a kellemetlen
pénteki hirek mellett tovabbra is nyomasztéan hatott az Eurdpai K6zponti Bank
altal lecsokkentett eurddvezeti novekedési elbrejelzés, az indexek a
tengerentuliaknal nagyobb, 0,5-1 szazalék kozotti mértékben estek. Azsidban az
indexek zuhandsat okozta a hét végén a kinai export hatalmas visszaesésérdl
sz6l6 adat. Ehhez foghaté exportcsokkenés utoljara harom éve fordult el6 a
kinai gazdasagban. Hétf6 reggelre azonban enyhiilt a negativ hangulat, és
emelkedni kezdtek az arfolyamok. A befektet6k figyelme ismét az amerikai-
kinai kereskedelmi targyaldasokra irdanyul. A tokioi Nikkei 0,5 szazalékos pluszban
zarta a kereskedést az utolso kereskedési nap végén.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,63 -1
spanyol 1,06 1
olasz 2,51 2
portugal 1,36 0
német 0,07 1
francia 0,41 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes iranyi hozammozgasok jellemezték a vizsgalt 10 éves allampapirok
piacat pénteken. Az elmozdulasok nem voltak jelent6sek, a 2 bazispontot egyik
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esetben sem haladtak meg. Az amerikai és a francia dallamaddssag terhe
1-1 bazisponttal lejjebb, a német és a spanyol papiré ugyanennyivel feljebb
keriilt. A legnagyobb mértékben az olasz allamkotvény hozama emelkedett,
2 bazisponttal, mig a portugdl hozamban nem tortént kimutathaté mértékd
valtozas.

Olaj- és  Cs6kkent a nyersolaj ara a nemzetkézi hataridés piacokon. Az olaj aranak
aranyarfolyam  visszaesését a gyenge kinai és amerikai gazdasagi adatok okoztak, amelyek a
globdlis gazdasag lassuldsat és egyben az olaj iranti gyengil6 keresletet vetitik

el6. Mind Amerikai Egyesiilt Allamokban iranyaddnak tekintett WTI aprilisi

hatdrid6s, mind a globalis benchmark Brent olajfajta majusi hataridés ara kozel

1 szazalékkal esett a pénteki napon. Heti szinten ennek ellenére feljebb kertlt

az olaj ara az OPEC orszagok és az USA kitermelés-csokkentésérél szolé hirek

nyoman.
Nyersanyagok
Brent olaj $ 65,74 -0,80%
Arany $1299,30 1,01%
WTI olaj S 56,07 -0,99%

Emelkedett az arany ara pénteken. A menedékfunkciét bet6lt6é arany profitalni
tudott a gyenge nemzetkozi gazdasagi adatok nyoman fellépé részvénypiaci
gyenglilésbdl. A mult heti ingadozd teljesitményt kovetéen pénteken az prilisi
jegyzésl nemesfém arfolyama 1 szdzalékot emelkedett, s ezzel az el6z6 heti
szintje folé kerilt.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Csokkené német A német statisztikai hivatal (Destatis) pénteki kozleménye szerint
ipari 2019 janudarjaban Németorszagban — az elemz8i varakozasokkal szemben —
megrendelesek  yisszaestek az Uj ipari megrendelések. A csokkenés mértéke — a szezonalisan és
naptdrhatdssal kiigazitott adatok szerint az el6z6 hoénaphoz képest
-2,6 szazalék, mig az el6z6 év azonos id6szakahoz képest -3,9 szazalék, volt. A
hazai és a kilfoldi megrendelések egyarant visszaestek, utdbbiak nagyobb

mértékben.
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