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= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant er6sodott a hétfé reggeli értékekhez képest.
= A BUX 17,2 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett jelentés,
3 szazalék feletti gyengililéssel fejezte be a tegnapi kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 6 honapos DKJ kivételével —
2, illetve 4 bazisponttal mérséklédtek a hozamok. A hosszi szegmensben
szamottevSbb, 5-12 bazispontos hozamcsokkenés volt jellemzé hétfén.
= A magyar 5 éves CDS a — Reuters 2007 decemberétdl vezetett adatbazisaban
a valaha mért legkedvez6bb — 44-es értékre csokkent.
= A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint 2019 decemberében
a természetes fogyas 3 389 f6 volt, ami 32 szdzalékkal alacsonyabb az egy
évvel korabbindl. A szlletések szama 2019-ben az elmult hat év
legalacsonyabb értékére, 89 200 f6re csokkent.
= A KSH adatai szerint 2019-ben 21 127 uj lakdst vettek haszndlatba, ami kozel
20 szazalékkal haladja meg a 2018-as értéket.
= Jelentds eséssel indult a hét a vezet6 részvénypiacokon.
= Jellemz8en csokkentek az allampapir-hozamok a hét els6 napjan.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 56,30 USD/hordé [-3,91%];
- WTlolaj 51,43 USD/hordé [-3,79%];
_ Arany 1 676,80 USD/uncia [+1,70%].
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 337,63 25,22 4,3006 317,39 311,12
30 napja 336,18 25,16 4,2571 313,89 304,76

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, asvdjci frankkal és a dollarral
szemben egyarant erGsodott a hétfé reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkéz mindharom vezet6 deviza viszonylatdban a 30 nappal kordbbi szint
felett all. A cseh korona és a lengyel zloty szintén a 30 nappal korabbi szint
folott tartdzkodik az eurd ellenében.

A BUX 17,2 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett jelent6s, 3 szazalék
feletti gyengililéssel fejezte be a tegnapi kereskedést. A hazai blue chipek kivétel
nélkil veszitettek értékiikbél. A legnagyobb esést a MOL esetében regisztraltak,
az olajipari vallalat papirjai 5,4 szadzalékkal kertltek lejjebb. A kozép-kelet-
eurdpai tézsdeindexek szintén negativ tartomanyban zartak hétfén.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 44 381 -3,06%
BUMIX 3573,46 -2,99%
OTP Bank 14 950 -2,42%
Richter 6930 -1,77%
Magyar Telekom 421,5 -3,66%
MOL 2550 -5,42%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a hat hénapos DKJ kivételével —

2,illetve 4 Dbazisponttal mérséklédtek a hozamok hétfén. A hosszu
szegmensben ennél szamottev6bb, 5-12 bazispontos hozamcsokkenés volt
jellemz6. A magyar 5 éves CDS Ujabb egy pontot csokkenve a 44-es értéken All,
mely a 2007 decembere Ota szolgdltatott Reuters adatok szerint a
legkedvez6bb érték. A vizsgalt régids allamkotvények vegyesen valtoztak: a
stagnald szlovak és az 1 bazisponttal emelkedé romdan hozamok mellett a cseh

és a lengyel papirok hozama 7, illetve 8 bazisponttal csokkent.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,97 -8
Romania Y10 3,75 1
Csehorszag Y10 1,39 -7
Szlovakia Y8 -0,21 0
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Lassult a természetes
népességfogyas

Jelent@sen nétt az Uj
lakdsok szama

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,29 -2
M6 0,29 0
M12 0,40 -4
Y3 0,84 -5
Y5 1,54 -6
Y10 2,12 -10
Y15 2,61 -12
Bubor ON 0,1 0
5 év CDS 44 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmiult 1 honapban
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Magyar makrogazdasagi hirek

Forrds: AKK, Reuters

A KoOzponti Statisztikai Hivatal tajékoztatdasa szerint 2019 decemberében

a természetes fogyas 3 389 f6 volt, ami 32 szazalékkal alacsonyabb az egy évvel

korabbinadl. Az év egészében a természetes fogyas 40 400 f6 volt, mely némileg

meghaladja az elmult tiz év atlagat, de 2 szazalékos mérséklédést jelent a

tavalyi évhez képest. A sziletések szama 2019-ben az elmult hat év

legalacsonyabb értékére, 89 200 f6re csokkent.

A KSH adatai szerint 2019-ben 21 127 uj lakast vettek hasznalatba, ami koézel 20
szazalékkal haladja meg a 2018-as értéket. A kiadott lakasépitési engedélyek

szama 35 000 f6 volt, mely mindossze 4 szazalékos csokkenést jelent a 2018-as

évhez képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 412 -3,79%
FTSE 100 7157 -3,34%
DAX 13 035 -4,01%
S&P 500 3226 -3,35%
DJIA 27 961 -3,56%
Nikkei 225 22 605 -3,34%

Forrds: Reuters, Marketwatch

JelentGs eséssel indult a hét a vezetdé részvénypiacokon. A piacokat a
koronavirus gyorsabb terjedésérdl szélé informacidk nyoman kialakult félelem
Iokte mélyebbre. Ekdzben arrél érkeztek hirek, hogy Kindban talan sikerilt
megallitani a virus terjedését. A kinai elndk tovabbi |épéseket jelentett be a
negativ gazdasagi hatasok ellensulyozasara, mikoézben egyes alacsonyabb
kockazatu teriileteken Ujraindulhat a termelés. A befektetGket ugyanakkor e
jelzések nem nyugtattdk meg. Eurdépaban a londoni FTSE 100 index
3,3 szazalékos, a pdn-eurdpai Stoxx 600 mutaté 3,8 szazalékos veszteséget
szenvedett el, mig a frankfurti DAX index ennél is nagyobb mértékd,
4 szazalék feletti eséssel fejezte be a hétféi kereskedést. Az Egyesilt
Allamokban hasonlé mérték( lejtmenet volt lathaté hétfén, melyet csakigy,
mint pénteken, a technoldgiai cégek papirjainak aresése vezetett. A Dow Jones
index 3,6 szazalékot, az S&P 500 mutaté 3,3 szazalékot, mig a Nasdaq
3,7 szazalékot esett. Mindharom index értéke csokkent az egész hetet
figyelembe véve is. A Tavol-Keleten is folytatddott a jelentds aresés, a koreai
t6zsdemutatd tovabbi 3,9 szazalékkal, a japan Nikkei 225 index pedig
3,3 szazalékkal gyengiilt. A kinai piacokon ennél kisebb mértékld esések
torténtek a kedd reggeli zarasra.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,37 -10
spanyol 0,21 -1
olasz 0,96 5
portugal 0,17 -1
német -0,48 -5
francia -0,24 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Jellemzéen csokkentek az allampapir-hozamok a hét els6 napjan. Az olasz
hozamot kivéve, mely 5 bazisponttal emelkedett, mérséklédtek a kamatok: a
legnagyobb, 10 bdzispontos hozamesést az USA 10 éves allamkotvénye
esetében, mig a legkisebb, 1-1 bazispontos mérsékl6dést a spanyol és a
portugal papirok esetében regisztraltak.
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Olaj- és  Jelentésen esett az olaj ara hétfén. Az arcsokkenés mogott a koronavirus
aranyarfolyam  terjedésével kapcsolatos félelmek, és az ebbdl eredeztethetd gazdasagi
visszaesés réme allt, amely az olaj piacan tulkindlattal fenyeget a kovetkez6
id6szakban. Emellett a piacok a marcius eleji bécsi OPEC taldlkozét varjak,
amelyen a hirek szerint tovabbi termeléscsdkkentést jelenthetnek be a tagok.
A WTI olaj ara 3,8 szazalékot, mig a Brent olajfajta 3,9 szazalékot veszitett

értékébdl a hétféi kereskedésben.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 56,30 -3,91%

Arany $1676,80 1,70%-
WTI olaj $51,43 -3,79%

Tovabb emelkedett az arany arfolyama. 2013. februdr 6ta nem volt ilyen
magas szinten a nemesfém dara. A hattérben a koronavirus terjedése, a
nemzetkozi részvénypiacok esése, a gazdasaggal kapcsolatos novekvs félelmek
allnak, melyek erGsitik a menedékeszkdz szerepét. Hétfén a nemesfém ara
1,7 szazalékot emelkedett.
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