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OSSZEFOGLALO

2013 ota kiegyensulyozott és fenntarthaté pdlya mentén, dinamikusan névekszik a magyar gazdasag. 2017
masodik felére a boviilés mértéke ismét 4% folé gyorsul. A novekedés széles bazison nyugszik, szinte minden
szektor hozzajarul a kedvez6 teljesitményhez. Emellett a b6viilés egészséges szerkezetét és fenntarthatésagat az
is alatamasztja, hogy Magyarorszag egyensulyi mutatéi pozitiv képet mutatnak.

Az idei évben a ndvekedés egyik f6 hajtderejét a beruhazasok képezik, koszonhetden a lakasépitéseket 6sztonzé
Otthonteremtési Programnak, az unids forrasfelhasznalds fokozatos felfutdasanak, valamint a nagyvallalati
kapacitdasbévitéseknek. Ez utdbbira 6sztonzéen hatott a hatéves bér- és adémegallapodas keretei kdzott 2017-
t6l 9%-ra csokkentett, az EU-ban legalacsonyabbnak szdmité hazai tarsasagi addkulcs is. MasfelSl a lakossag
jovedelmi helyzetének tartds javuldsdval, valamint a kedvezé munkaer6piaci trendekkel parhuzamosan a
fogyasztas is szamottev6en hozzajarul a névekedéshez. A termelési oldalon a legnagyobb mértékben — tobbek
kozott az élénk bels6 keresletnek, turizmusnak, ingatlanpiacnak koszonhet6en — a piaci szolgaltatasok
tdmogatjdk a novekedést, mindazondltal a termeld agazatok is jelentésen hozzajarulnak a béviléshez. Az
épitGipar kiugré novekedése nagyrészt a fellendll6 lakasépitések, valamint az unids tarsfinanszirozasbol
megvaldsuld infrastruktira-fejlesztések egylttes eredménye, mikdzben az ipari termelés gyorsulé névekedési
Utemének hatterében tobbek kozott a kdzelmultban végrehajtott kapacitasbdévitések allnak. Az impozans
novekedési folyamatokhoz jelentGsen hozzajarul, hogy a versenyszféra er6teljes munkaer6-keresletének
készonhet6en ujabb rekordokat ért el a munkaerGpiac. A legfrissebb adatok szerint tobb mint 4,4 millidan
dolgoznak Magyarorszagon, amire eddig még nem volt példa, mikdzben a munkanélkiiliségi rata sem allt még a
jelenlegi 4,0%-nal kedvezébb szinten.

A novekedés fenntarthatdsdgat mutatja tovabba az is, hogy a dinamikus bdviiléssel parhuzamosan az inflacié
mérsékelt maradt, valamint a pénzlgyi egyensulyi folyamatok is kedvezéek. A kilfélddel szembeni finanszirozasi
képesség az elmult évekhez hasonléan nemzetkozi 6sszevetésben is kiemelkedd tobbletet mutat, amelynek
koszonhet6en a kilsé addssag folyamatosan csokken, tovabb mérsékelve az orszadg sérilékenységét is. Az
allamhaztartas gazdalkodasa kiegyensulyozott, az dllamaddssag is csokkend palyan halad. Szintén kedvez6, hogy
az allam finanszirozasat tekintve a kilfoldiek szerepe, valamint ezzel parhuzamosan a devizakitettség is
mérséklédik. A tartdésan fegyelmezett koltségvetési politikdnak és a gazdasagi teljesitmény tovabbi
erGsodésének koszonhetéen tovabb javult Magyarorszag piaci megitélése. Ezt tukrozi egyrészt az
orszagkockazati feldr folytatédé mérséklédése, amely az addssagfinanszirozas feltételeire is kedvezéen hat,

......

A varhaté konjunkturafolyamatokat tekintve 2017-ben 4,1%-ra, 2018-ban pedig 4,3%-ra gyorsulhat a magyar
gazdasag novekedése koszonhetSen tobbek kdzott a bels6 kereslet érdemi emelkedésének, az unids forrasok
gyorsuld felhaszndlasanak, az Otthonteremtési Programnak, a hatéves bér- és adomegallapodas
novekedésserkentd hatdsanak, valamint a kedvezé fundamentumoknak. A Kormany 2017-re és az azt kovetd
évekre vonatkozd novekedési elbrejelzése mar egy éve valtozatlan, mivel a beérkez6 adatok eddig
visszaigazoltak, hogy a 2016 decemberében prognosztizdlt névekedési palyan halad a magyar gazdasag. A
koltségvetést a Kormdany ugy alakitotta ki, hogy — mikdzben a hidny tovabbra is jéval a GDP 3%-a alatt marad és
folytatddik az allamaddssag csokkenése — tdmogassa a gazdasagi novekedést és érvényesitse gazdasag- és
tarsadalompolitikai prioritasait.
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1. MAKROGAZDASAGI FOLYAMATOK ES ELOREJELZES

1.1 KULSO KORNYEZET

A vildggazdasag novekedése a tavalyi év masodik
felét6l er6re kapott és ez a lendilet 2017 els6
harom negyedévében is kitartott. E kedvez6
folyamatokban egyrészt jelentGs szerepet jatszott,
hogy az eurdzéna béviilése tiz éve nem latott gyors
Utemet mutatott az idei évben. A valutabvezet
novekedését foként a belsé kereslet tamogatta,
azon belll immdr nem csupdn a fogyasztas, hanem a
beruhazasok hozzajaruladsa is jelentGs mértékd volt.
Emellett — bar alacsony mértében — a nettd export is
pozitivan jarult hozzd az eurdzéna tagdllamainak
novekedéséhez az élénkilé kils6 keresletnek
koészonhetben.

Masrészt az Egyesiilt Allamok és Japan idei évben
mutatott teljesitménye is szamottevéen meghaladja
az el6z6 évit. Harmadrészt az emelkedé olaj-,

nyersanyag- és mezG6gazdasagi araknak
kdszonhet6en, parhuzamosan a finanszirozasi

feltételek javuldsaval, szdmos feltorekvé orszag
helyzete stabilizalédott (1. dbra). A vildggazdasagi
konjunkturafolyamatok kovetkeztében a nemzetkozi
kereskedelem ismét lendiletet vett, ezt tikrozi,
hogy a G20-ak importja hat éve nem latott (itemben
béviilt az idei év soran (2. dbra).

1. abra: Az olajar és a mezégazdasagi arindex

alakulasa
(USD, illetve év/év %)
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Forras: Thomson Reuters, Vildagbank

2. dbra: A G20 orszagok importjanak alakulasa
(negyedév/negyedév, %)
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Forras: OECD

El6retekintve a kedvezd kilsé konjunkturalis
koérnyezet fennmaraddsa varhatd. Az lzleti bizalmi
indikatorok
mozognak, egyes orszagok esetében tdbbéves
rekordokat értek el az elmult hénapokban (3. dbra).

A felivel6

vilagszerte  pozitiv  tartomanyban

konjunkturat jelz6 realgazdasagi
fundamentumok mellett varhatéan a finanszirozasi
kondiciék is vilaggazdasag

novekedését. A varakozasok szerint a jegybankok

tdmogatjdk a

tovabbra is laza, illetve a lazitast csak fokozatosan
mérsékl6 monetaris politikdt folytatnak majd a
id8szakban. A
orszagok gazdasdgainak teljesitményét fokozza,

kévetkez6 nyersanyag-exportor
hogy az OPEC és Oroszorszag idén is megallapodott

olajkitermelésiik  visszafogasarél az  olajarak

stabilizdlasa érdekében. Mindezen tényez6k alapjan

élénk hazai kiilkereskedelem és az
exportteljesitmény tovabbi novekedése
valdszinUsithetd.

A globdlis novekedési kilatasokat egyuttal

kockazatok is ovezik. Pozitivum, hogy az Egyesiilt
Allamokban a decemberben elfogadott adéreform-
csomag révén megvaldsulni latszik a valasztasok
utan meghirdetett gazdasagpolitika egyik
hangsulyos eleme. Tovabba Eurépa vonatkozasaban

szintén kedvez6, hogy a Kanadaval mar megkotott
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szabadkereskedelmi szerzGdés szeptemberi
ideiglenes hatdlyba lépése mellett tovabbi, tobb
hasonlé célzatu targyalds is folyamatban van,
amelyek Ujabb exportpiacokat nyithatnak a magyar
kivitel szamdara. Ugyanakkor a Brexit-targyaldsok
kimenete tovdbbra is bizonytalansagi tényezd,
valamint véltozatlanul jelen vannak a kinai gazdasag
szerkezetvaltasabdl és a magas hitel-GDP ardnyabdl
adddd kockazatok, amelyek esetleges realizaléddsa
hazank kilkereskedelmét is kedvez6tleniil

érinthetik.

1.2 MAKROGAZDASAGI HELYZETKEP

GDP és tételeinek alakuldasa

A 2013-as novekedési fordulatot kdvetéen hazdnk
gazdasaga 4,2%-kal béviilt 2014-ben, amit 2015-ben
3,4%-o0s, tavaly pedig — az uniés forrasfelhasznalas
2,2%-0s
teljesitményemelkedés kovetett. ldén a magyar

ciklikussagdval parhuzamosan -
gazdasag novekedése ismét dinamizalddott, igy a
GDP 3,8%-kal, naptdrhatast kiszlirve pedig 4,0%-kal
emelkedett 2017 elsé harom negyedévében.

Nemzetkdzi 6sszehasonlitasban hazdnk ndvekedése
idén is az unios atlag felett alakult, igy folytatédott a
magyar gazdasag felzarkdzdsa az EU atlagdhoz. Az
aktualis, 2017. harmadik negyedéves adatok alapjan
a nyolcadik, mig 2013 elsé negyedévéhez mérten az
otodik leggyorsabb novekedést generalta a magyar
gazdasag a kozelmultban (4. dbra). A novekedési
palya tovabbra is stabil és fenntarthaté. Ezt igazolja
egyfel6l az agazatok széles korében megfigyelhetd
béviilés, masfel6l a kedvezd finanszirozasi pozicidk,
amely eredményeképp a kordbban felhalmozott
addssagok folyamatosan mérséklédnek.

A GDP alakulasat  tekintve

megallapithatd, hogy a fogyasztds bévilését a

osszetevGinek

haztartasok rendelkezésre 4ll6 jovedelmének
dinamikus névekedése alapozta meg, amely a tavaly

2017. december

3. abra: A német CESifo index és a magyar arukivitel
alakulasa
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Forras: KSH, CESifo, Furostat

4. abra: GDP-novekedés 2013 és 2017 III. negyedéve
kozott
(szazalék, szezonalisan és naptarhatassal igazitva)

Mélta
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Lengyelorszag
Magyarorszag
Szlovénia
Bulgaria
Svédorszag
Litvania
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Spanyolorszag
Esztorszag
Egyesult Kiralysag
Szlovékia*
Hollandia
EU-28
Németorszag
Horvatorszag
Portugélia
Ausztria

Dania

Belgium
Ciprus
Franciaorszag
Finnorszag
Olaszorszag
Goroégorszag

354

0 10 20 30 40

Forras: Eurostat NGM szamitas

* 2013-as és 2016-0s éves adatok kozotti valtozas
megkotott hatéves bér- és adomegadllapodas
foglalkoztatas-

eredményeképp folytatodo

béviilésnek és kimagaslé bérdinamikanak, tovabba a
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mérsékelt inflaciés kornyezetnek koszonhets. Az
ers fogyasztdi bizalmat jelzi, hogy a hazai
fogyasztasikiadds-béviilés egyre nagyobb hanyada a
tartds- és féltartds termékek vasarlasahoz kothetd
(5. dbra). Mindazonaltal a haztartasokra tovabbra is
a magas megtakaritasi hajlanddsag jellemzé,
azonban a lakossagi hiteldallomany — ezen belil is a
fogyasztasi célu hitelek — tobb hoénapja tartd
béviilése a haztartasok bizakodd jovGképére és ezzel
parhuzamosan az

6vatossagi  megfontolasok

enyhiilésére utal.

5. abra: A hazai fogyasztasi kiadas alakulasa a
termékek tartéssaga szerint
150 - (2010=100, szazalék)
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Szolgaltatasok
Hazai fogyasztasi kiadas

Forras: KSH

A kedvez6 munkapiaci trendek fennmaraddsaval,
illetve a minimalbér és a garantdlt bérminimum
ismételten jelent6s emelésével is tovabb bévil a
haztartasok jovedelme. Emellett a haztartdsok
vasarlderejének novekedését  tamogatja a
kétgyermekes csaladi addkedvezmény fokozatos
emelése, tovabba egyes alapvet§ élelmiszerek, az
internet, illetve éttermi

egyes szolgdltatasok

altaldanos forgalmi addjanak csokkentése is.
Mindezek eredményeképp a kovetkez6 években
tovabb folytatédik a

fogyasztasanak dinamikus

varhatdan haztartdsok
bévilése, és ezzel
parhuzamosan az Ovatossdgi megfontoldsok
enyhiilése, amelyet a szektor hitelfelvételének tdbb

hoénapja tarté emelkedése is aldtamaszt.

2017 els6
6 000 milliard forint értéki fejlesztés valdsult meg

harom negyedéve soran kozel

Magyarorszagon, igy a beruhazasi aktivitds 23%-kal

2017. december

haladta meg az el6z6 évit. Ehhez a kiugrd

béviléshez mindharom szektor teljesitménye
egyarant hozzdjarult, amelynek eredményeként
2017 harmadik negyedévében hazank 21,7%-o0s
beruhdazasi rataja ismét szamottevéen meghaladja a
19,9%-0s atlagos

valamint az Eurdpai Unié atlagat is (6. dbra).

Visegradi  orszagok ratajat,

6. abra: Beruhazasi rata alakulasa nemzetkozi
osszevetésben (bruttd alldeszkdz-beruhazasok a GDP
szazalékaban; 4 negyedéves gorduld atlag)
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22 -
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N \’\/ \/h
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Magyarorszag

Visegradi orszagok sulyozott atlaga
EU 28

Forras: Eurostat NGM-szamitas

A lendiletes felivelés hatterében egyrészt a teljes

beruhazadsok kétharmadat jelent6  vallalati
fejlesztések allnak. Ezeket a kapacitasbdvitéseket
érdemben tamogatja a tavaly novemberben
addémegallapodas
keretében 2017-t8l 9%-ra csokkentett tarsasagi
adokulecs s,
megerGsitette a vallalatok beruhdzasi aktivitasat,

illetve

megkotott hatéves bér-  és

amely egyben elGretekintve s

Magyarorszag  t6kevonzd  képességét.
Mindezt aldtamasztja, hogy a legnagyobb sullyal
rendelkezé feldolgozdipar beruhdzasai az elsé
harom negyedévben 16%-kal béviltek. Masrészt a
haztartdsok beruhdzasi aktivitdsa is szamottevGen
élénkilt a Csalddi Otthonteremtési Kedvezmény
altal biztositott eredményeként,

ugyanis 2017 els6 harom negyedévében 52%-kal

tdmogatasok

emelkedett a lakdsépitések szama. Harmadrészt
pedig a 2014-2020-as unids forrasokhoz kapcsolddo,
illetve  koltségvetési  forrasbdl  megvaldsuld
fejlesztések felfutdsa is fontos szerepet jatszott a
béviilésben. A Magyarorszag szamara elérhetd (]
EU-s pénzigyi keretekbdl 2017. november végéig
mar tobb mint 3 200 milliard forint kifizetésre keriilt,
hozzajarult allami

amely ahhoz, hogy az
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beruhdzasok az idei els§ félév soran nominalisan
kozel 80%-kal emelkedtek éves 6sszevetésben.

2017 els6 harom negyedévének lendiiletes, 23%-0s
beruhazas novekedése nemcsak az idei évre nézve,
hanem kozéptdvon is meger8siti a kedvezd
gazdasdagi kildtasokat, ugyanis a fejlesztések a
kapacitdsok kiépilése utdn, a termelés beinduldsat
kovet6éen is tamogatjadk majd a konjunkturat.
Varhatdan az er6s novekedési dinamika folytatddik
majd az év hatralévd részében is, amelyhez a privat
allami  szektor egyarant

és az fejlesztései

hozzdajarulnak majd (7. dbra).

7. dbra: A szektorok hozzajarulasa a
bruttoé alléeszk6z-beruhazasok
2% - béviiléséhez (szazalékpont)

2016 2017 2018 2019 2020 2021
mmm Allamhaztartas
Haztartasok
I \/5lalatok
Beruhazasnovekedés (év/év, %)
Forras: NGM-szamitas, KSH

A nagyvallalatok tekintetében az elmult idészakban
bejelentett szdmos nagy volumenl - fGleg az
autodipart és a beszallitéi haldzatot érint6 — fejlesztés
fokozatos  felfutdsa  varhato, a kis- és
kozépvallalkozasok beruhazasi aktivitasat pedig az
alacsony hozamkornyezet és a kedvezd (zleti klima
mellett a gazdasagfejlesztésre becsatornazott unios
forrasok felgyorsitott allokdlasa is tamogatja. A
tovabb3d EU-ban

legalacsonyabbnak szamité magyar 9%-os tarsasagi

folyamatokat el6segiti  az
adokulcs, amely 6sztonzéen hat mind az Gjonnan
érkez6 cégek beruhazasi dontéseire, mind a mar az
vallalatok tervezett

orszagba telepult

kapacitasbévitéseire (8. dbra).

Az elkovetkez6 negyedévek soran, a lakaspiacon
beindult kedvezé tendencidk varhatéan tovabb
meghozott

erdsodnek a Kormany altal

2017. december

intézkedéseknek, az emelkedé redljovedelmeknek

és a stabilan alacsony kamatkornyezetnek

készonhetéen. Mindezek eredményeként a jové
évben az Ujonnan épitett lakdsok szama még tovabb
emelkedhet az épitGipari kapacitdsok folyamatos
felépiilésével parhuzamosan. Az allami beruhdazasok

dinamikdjat az  elGrejelzési  horizonton s

szamottevéen meghatdrozza a 2014-2020-as unids

koltségvetési ciklus  forrasainak allokalasa.

Kialonosen kedvezd, hogy 2017. marcius végéig az
0sszes unids palyazat kiirdsa megtortént, valamint a
tervek szerint 2018. marcius 31-gyel bezardlag a
teljes Osszeg lekotése megtorténik. Mivel az eddig
allokalt 6sszegek még tovabbra is nagyobb részben
el6leg-kifizetések, az unids forrdsokbdl megvaldsuld
projektek az elkévetkezé idGszakban fokozatosan
erdsitik majd a beruhazasi teljesitményt.

8. dbra: EImult id6szakban bejelentett nagy
volumenii beruhazasok (milliard forint)

Mercedes-Benz
Mol

SK Innovation
Audi

Samsung
Procter&Gamble
BBCA Szolnok Zrt.
Thyssenkrupp
Bosch

Becton Dickinson
ZF Hungaria
Lego

Hell

FAG
Glaxosmithkline
Borgwarner

Dana

Richter Gedeon
Krones AG
Hunent

Mondi

Alfoldi Tej
Vajda-Papir
Siemens

Le Bélier

Valeo

Gyermelyi
Master Good
Ghraoui
Swedsteel Metecno
SMR

Ceva Santé Animale
Linamar

Leier Hungaria
SAPA Profiles
Magnus Aircraft

490
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8
8
8
7
7
7
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Forras: HIPA, Sajtoinformaciok



Makrogazdasagi és koltségvetési progndzis 2017-2021

Magyarorszag kiilkereskedelmét illet6en
megallapithato, hogy az ipar kedvez6

teljesitményével parhuzamosan dinamikusan, 6,5%-
kal emelkedett hazank aru- és szolgaltatasexportja
az idei elsé harom negyedév soran. Eléretekintve az
exportrendelések, valamint a feldolgozdipari
beruhazdsok kétszamjegyl novekedése is a kivitel
folytatddd béviilését vetitik el6re, igy biztositva azt,
hogy tovabbra is magas maradjon hazdnk
kilkereskedelmi tobblete. Emellett a hatéves ado-
és  bérmegdllapodads részeként megvaldsuld
tarsasagiadodkulcs-csokkentés hosszabb tavon s
Osztbnzi az exportkapacitdsok bévitését. A
behozatal tekintetében elmondhaté, hogy az elmult
idGszakban jelent6sen er6sodott a belfoldi kereslet
importvonzata, amelynek eredményeként az aru- és
9,5%-kal

béviilt az els6 hdrom negyedév soran. Ebben, a

szolgdltatasimport kiugré mértékben,
kivitelt meghaladé noévekedésben komoly szerepet

jatszott az unids forrasfelhaszndlas felfutdsa, a

beszallitéi  hdlézatok novekvé  importigénye,
valamint a haztartasok lendiletes

fogyasztasbdviilése is. Mindezek eredGjeként a
nettéd export hozzdjaruldsa a GDP-novekedéshez
atmenetileg negativ tartomanyba kerilt. Ezdltal a
tavalyi évben elért rekordot kovetéen a
kiilkereskedelmi tobblet mérsékl6dott, ugyanakkor
nemzetkozi Osszevetésben tovabbra is magasnak
mondhaté.

A termelési oldali folyamatokat tekintve
megallapithatd, hogy a belsé kereslet kiugrdan
magas  bovilésével parhuzamosan a  piaci
szolgdltatasok kozé sorolt dgazatok teljesitménye is
tovabb erGs6dott: 2017-ben a ndvekedés mintegy
felét generdltak (9. dbra). Ennek hatterében egyfeldl
a hatéves bér- és adéomegallapodas keresletélénkité
hatdsa all, ami tobbletjovedelmet eredményezett
nemcsak a hdaztartdsok, hanem a versenyszféra
szdmara is, hiszen a szektor profitia (bruttd
mikodési eredménye) 6,6%-kal nétt a harmadik
negyedévben. Masfel6l — az otthonteremtési
tdmogatasokkal parhuzamosan — az ingatlanpiaci
fordulat emelendd ki, ami érdemben hozzajarult az
épitGipar jelentés, kozel 30%-os béviléséhez is.
Tovabba az elmult idészakban kiépult Uj termeli
kapacitdsoknak és a kiilsé kereslet élénkiilésének
koszonhet6en az ipari termelés tekintetében is
névekedési  ltem

gyorsuld figyelhet6 meg.

2017. december

Mindazonaltal f6ként az aszdlyos nyar miatt az
agrarium atlagos évet zart 2017-ben, igy nem tudott

pozitivan hozzdjarulni a novekedéshez.

9. dbra: A 2017 I-III. negyedéves GDP-
novekedés dekompozicidja
(szazalékpont)

Profit, adok

Munkajo-

(Epit®)ipar vedelmek

O -
Agrarium Nettd
export
2 - e
Keészlete
4 -
Termelés Felhasznalas Jovedelem

* Netto termékadokkal Forras  KSH. NGM s73mitas

2017 negyedik névekedés

gyorsuldsa varhatd, amit az eddig elérhetS, élénk

negyedévében a

konjunkturat jelz6 oktdber havi részstatisztikdk is

meger6sitenek.  Ennek  eredményeként 2017
egészében 4,1%-os lehet a GDP-bdviilés mértéke. Ezt
kovet6en jovére 4,3%-kal novekedhet a gazdasag
teljesitménye, amit egyrészt tovabbra is az élénk
bels6 kereslet fog tdmogatni, parhuzamosan az unids
forrasok novekvé felhaszndlasaval, a hatéves bér- és
noévekedésserkenté

adémegdllapodas tartés

hatasaval, masrészt a termel6kapacitds-bbvitések —
koztiik a mar bejelentett nagy volumen(i fejlesztések
(10. dbra) — fogjak novelni az exportteljesitményt. Az
el6rejelzési horizonton a fogyasztas erGsodésével
parhuzamosan  termelési  oldalrél a  piaci
szolgdltatasok és aktiv véllalati fejlesztések adhatnak

tovabbi lendiiletet az 4gazatnak.

10. abra: GDP-béviilés keresleti oldalon
(szazalékpont)

] 4.1 43

2021 |

2016 | 2017 2018 2019 2020

Tényadat | Elérejelzés

I Brutto felhalmozés Végsd fogyasztas

GDP
Forras: Eurostat, NGM szamitas

. Nettd export
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Munkapiac

A kedvez6 tendencidk idén is folytatédtak a
munkaerépiacon. Az els6 harom negyedév 1,9
novekedését kovetSen a
foglalkoztatottak szdma meghaladta a 4 451 ezer f6t

(11. dbra), amely elsésorban a hazai elsGdleges

szazalékos

munkaerépiac 2,7 szazalékkal (+108 ezer f6) bévilé
foglalkoztatasanak eredménye.

11. abra: Munkanélkiiliek és foglalkoztatottak
(szezondlisan igazftott, ezer f6)

600 4600
500 4400
400 4200
300 4000
200 3800
100 3600
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
------ Munkanélkdliek
Munkanélkuliek - igazitott
------ Foglalkoztatottak (jobb t.)
Foglalkoztatottak - igazitott (jobb t.) Forrs: KSH

A vallalatok toretlenil er6s munkaer6-keresletének
készonhet6en egyre tobb korabban
kozfoglalkoztatott tudott allast taldlni, igy szamuk
szeptemberben 47 ezer f6vel csdkkent az egy évvel
kordbbihoz képest a KSH intézményi statisztikaja
alapjan. A gazdasagilag aktivak szdma 0,7 szazalékkal
(34 ezer fével) tovabb novekedett az elsd kilenc
hénap soran. A munkaerdpiaci tartalékok sz(ikilését
jelzi a munkaer6hianyt, mint termelést korlatozé
tényez6t emlit6é vallalkozasok szamanak (12. dbra),
valamint a betoltetlen dllashelyek aranyanak
novekedése. Utdbbi elsGsorban a feldolgozdiparban,
épitGiparban, egészségiligyben és néhdny piaci
szolgdltatasi agazatban jellemz6. Ugyanakkor a
vallalatok intenziv jellegl alkalmazkodasara utal a
ledolgozott tulérdk ardnyanak novekedése. A
versenyszféra névekvé foglalkoztatasaval
parhuzamosan a munkanélkiliségi rata oktéber
4,0%-ra csokkent. A Kormany

kezdeményezésére megkotott hatéves bér- és

végére

addomegallapodas keretében megemelt minimalbér

és garantalt bérminimum, illetve ezzel

2017. december

parhuzamosan a munkaaddi addterhek érdemi
mérséklésének kedvezd hatasat tikrozi a bérek

szamottevé emelkedése. 2017 els6 kilenc
honapjaban a  versenyszférdban a  bruttd

atlagkereset 11,3%-kal nétt, a nettd redlkeresetek a
meérsékelt inflacié mellett 8,7%-kal névekedtek.

12. abra: Munkaeré mint termelést korlatozé tényezé
az iparban
(emlitések aranyanak valtozasa, 2013. 1. né.-hez képest,
80 - szazalékpont)

40 -

Magyaro. Cseho. Lengyelo. Szlovékia EU28  Roménia

Forras: Eurdpai Bizotsag

Megadllapithaté, hogy a 2010 ota végrehajtott

sikeresen  Osztonodzték a

foglalkoztatas és a munkaerd@piaci részvétel béviilését. A

munkapiaci  reformok

magyar gazdasag novekedési képességének

megerGsitése  a  foglalkoztatds megfelel§ szintre
novelése utan elsésorban a munkatermelékenység
biztosithato,

technolégiafejlesztés és a munkaszervezés javitasa

emelésével amelyhez a
mellett elengedhetetlentil sziikséges a magas szinvonalu
és jol motivalt munkaer6. A fentiek érdekében a
Nemzetgazdasdgi Minisztérium  dltal  kidolgozott
javaslatok alapjan a Versenyszféra és a Kormany Allandé
Konzultaciés Férumanak résztvevGi 2016
novemberében egy hatéves programrdl allapodtak meg
(1. tabldzat). Ez tartalmazza a minimalbér, a garantalt
bérminimum és a realbérek emelését, illetve ezzel
parhuzamosan a tarsasagi adokulcs érdemi mérséklését
és a munkaaddi adéterhek — részben bérndvekedéstél
fugg6 — csokkentését. A megdllapodas célja, hogy a
vallalatok hatékonysagjavitd torekvéseit Osztondzve
hozzajaruljon ahhoz, hogy tovabb emelkedhessen a
értéket
munkakorokben a foglalkoztatds, erdsodjon a magyar

17 1

magas  hozzdadott elGdllitani  képes
gazdasag versenyképessége. Kozel egy évvel a
megallapodasban foglalt valtozasok hatalyba lépését

kovet6en mar lathatok kedvezé hatasai. Az alsébb
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kategoriakban megvaldsult béremelésnek
kdszonhetéen a régids és agazati bérkllonbségek is

csokkentek.

1. tablazat: A hatéves bér- és adomegallapodas elemei

Minimalbér 111 000 Ft +15% +8%
Garantalt 129 000 Ft +25% +12%
bérminimum
Szocidlis
il s s 27% 22% 19,5%
hozzajarulasi add
i L 10% 9%
Tdrsasagi ado
19% 9%
S}?CIa,hS. , tovabbi 4x2 szazalékpontos csdkkenés
hozzéjarulasi ado .y . . .
9019-t4] redlbérek alakuldasanak figgvényében

A jovedelmek emelkedése a fogyasztasra és igy a
noévekedésre is kedvezGen hatott. A kedvezd gazdasagi
hatdsok a versenyszféra beruhdzasi hajlanddsaganak
emelkedésében és a miikodd vallalkozasok szamdanak
noévekedésében is megmutatkoztak. A tarsasagi adod és a
szocidlis hozzajarulasi add csokkentése jelentbs részben
ellensulyozta a  béremelésbél fakadd  vdllalati
tobbletterhet, amit a brutté mikodési eredmény
ndvekedése is aldtamaszt. Osszességében a tarsasagi
adé és a jarulékok csokkentésével ellensulyozott
bérnovekedés nem jart a profitabilitdés és a
versenyképesség romlasaval.

A kedvez6 folyamatoknak kdszonhetGen a vallalatok
munkaerG-kereslete erGs maradt, igy folytatodott az
elsédleges munkaerépiacon foglalkoztatottak szamanak
emelkedése (13. dbra). Az idei év elsé kilenc hénapjaban
tapasztalt lendiiletes bérfelzarkdzasnak koszonhet6en a
bérmegallapodassal 6sszhangban 2018. januar 1-jétél
2,5 szazalékkal csokken a kereseteket terhel§ szocidlis
hozzajarulasi ado.

2017. december

13. abra: Foglalkoztatasbdviilés szektoronként
(éves valtozés, ezer )
300 A

200 A

100 4

-100

-200
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

. Belfold kozfoglalkoztatottak nélkal
Kozfoglalkoztatottak
— Klfold

——— Osszesen Forras: KSH

A felfelé ivel6 konjunkturanak és a hatéves bér- és
adomegallapodasnak koszonhetden a versenyszféra
munkaeré-kereslete eléretekintve is er6s maradhat.
Az aktivak szdmdanak lassuld noOvekedése az
el6rejelzési horizonton mérsékli a foglalkoztatas
bdéviilését és egyuttal a bérek tovabbi novekedését
eredményezi (14. dbra). A magasabb bérek emellett
kedvez6en hatnak a munkaerépiaci aktivitdsra, a
belfoldi munkaerd-kindlat novekedéséhez pedig a
kozfoglalkoztatottak és a kilféldon munkat vallalok
szamanak  csdkkenése is  hozzajarulhat. gy
Osszességében az els6édleges munkaerépiacra
tovabbi
emelkedést mutathatnak. Emellett a mar jelenleg is

vonatkozo foglalkoztatasi adatok

historikusan  alacsony  munkanélkiliségi  rata

csokkenése folytatddhat.

14. abra: Foglalkoztatasbéviilés agazatonként
(év/év, ezer fO)
300 A

200 A

100 A

-100 -

-200 -
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

N Termeld agazatok
Szolgaltatasok kdzigazgatas nélkal
. KGzigazgatas

— Osszesen Forrds: KSH
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Inflacio

Az elmult években tapasztalt nulla szazalék kordili
inflaciot kovetSen idén kismértékben novekedtek az
arak. Az év elején f6ként az alacsony bazis
eredményeként az lizemanyag hajtotta felfelé az
arindexet, de ez a hatas nyarra enyhiilt. Ugyanakkor
az élelmiszerek az afa csokkentés érvényesiilését
kovetben jelentds dragulast mutattak az év masodik
felében, f6ként a tejtermékek és a sertéshus
vilagpiacidar-mozgasaira, illetve a pékaruk esetében
az emelked6 munkakoltségre visszavezethetéen.
Tovdbba nyartél a dohanytermékekre kivetett
jovedékiadd-emelés is novelte az ardinamikat.
Ugyanakkor a 9. osztdlyig ingyenessé tett tankonyv
és egyes szolgdltatdasok (étterem, internet) afa
kulcsanak csokkentése is mérsékelte a draguldst.
Osszességében az alapfolyamatokat tekintve nem
mutatkozott szamottevé dragulds 2017-ben (15.
dbra). A belfoldi kereslet élénkiilése ez idaig nem
jelentkezett az 4drak érdemi emelkedésében,
amelynek hatterében a tovabbra is dvatos arazasi
magatartds és az inflaciés varakozasok historikusan
alacsony szintje allhat.

2017-ben
arfelhajtd tényezdk (élelmiszerarak, jovedékiadd-

ElGretekintve a érvényesiilé egyedi
novelés, lizemanyagar) hatasa 2018-ra is athuzodik.
Az eurdpai konjunktira hatdsdra emellett a
kontinens fel6l érkez6 inflacids nyomas is
er6sodhet. Végezetll egyértelmien a magasabb
inflacid irdnyaba mutat a haztartasok élénkiilé
kereslete, amelyet a hatéves bér-  és
addémegallapodas is el6segit. Az év elején szokdsos
atdrazodasi idGszakban egyes szolgaltatasok ara a
bérkoltségek alakuldasat kovetve emelkedhet, amit
ugyanakkor atmenetileg mérsékelhet majd az
internet-, illetve az éttermi étkezés afakulcsanak
csokkentése. 2019-t6l a kibocsatasi rés zarodasdaval
osszhangban az MNB kozéptavu céljanak megfeleld

3% lehet az inflacio.

2017. december

15. abra: Az inflaciéra hato f6 tényezok a
2014-2017 kozotti idészakban

4.0 A L, , , ,
(hozzajarulas az éves véltozashoz, %pont)
3.0 A
2.0 A
10
0.0
-1.0
-2.0
2014 2015 2016 2017
B gy éh termékek Elelmiszer
mmm Alkohol-dohany Uzemanyag

Fogyasztdi arindex Forrds: KSH, sajat szamitds

Allamhdztartdsi folyamatok

2017 els6 felében — eredményszemléletben -
tobblet képz6dott az allamhaztartds szektor

egyenlegében (16. dbra). A bevételi oldalon ugyanis
a tartésan kedvez8 munkaerépiaci trendekkel

parhuzamosan a jovedelemaddk, illetve - a
bérmegallapodasban rogzitett addcsokkentés
ellenére — a jarulékbevételek is érdemben

emelkedtek, hasonléan a fogyasztas béviiléséhez
kothet6 afa bevételekhez. A kiadasi oldalon
dinamikusan emelkedtek a kormdanyzati
beruhazasok, valamint a kozszféraban bevezetett
bérjellegl

életpdlyamodellek kovetkeztében a

kiadasok is béviltek.

16. abra: A kormanyzati szektor egyenlege
(GDP szazalékaban)

. .

I -1 -1 -V
2013 2014 2015 m 2016 m 2017

Forras: KSH, Eurostat NGM szamitas
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2017. december

Az elkovetkez6 években a koltségvetés hianya
tovdbbra is tartdsan és érdemben a GDP 3%-a alatt
teljestl (17. dbra). Mindekozben a fiskalis politika
hathatésan tdmogatja az aggregalt keresletet.
Egyrészt bevételoldali eszkézokkel, mint példaul a
2017 januarjatél 9%-ra mérsékelt tdrsasagi
addkulccsal, illetve tobb Iépésben 27%-rél — a 2016
novemberi hatéves bérmegdllapodas szerint a
bruttd atlagos alakulasanak
fuggvényében — 11,5%-ra csokkend szocialis

realkereset

hozzajaruldsi addkulccsal, amelyek javitjdk a
profitabilitast és osztonzik a vallalatok beruhdzasi
aktivitasat és a hdztartdsok munkavallaldsat, illetve
emelik a munka révén elérhet6 jovedelmeket, amely
a fogyasztasra hat kedvez6en. Mdsrészt a kiadasi
oldalon szdmos intézkedés, mint példaul a Modern
Varosok Program, az uthalézat fejlesztése, az
otthonteremtési kedvezmények, illetve a kozszféra
kedvez6

életpalyamodelljei fejtenek ki

konjunkturalis hatast.

17. abra: A kormanyzati szektor egyenlege
(a GDP szazalékaban)

O -
,1 -
-12
2 A -1.5
-19 -1.8
-3 4 -2.4
_4 .
,5 .
,6 .
() o — — — — — — — — — — N N
o o o o o o o o o (@] (@] (@] o O
[Q\] [Q\] [\ [\ [\ [\ [\ [\ [\ [\ [\ [\ [\ [\
Tényadat | Elérejelzés
Forras: KSH. NGM szamitas
Pénziigyi piacok

A tartésan fegyelmezett koltségvetési politikanak és
a gazdasagi teljesitmény tovdbbi erésodésének
készonhet6en tovabb javult Magyarorszdg piaci
megitélése. Az orszagkockazati felar tovabbi
mérséklédésén keresztlil az addssagfinanszirozas
feltételeire is kedvez6en hatott, hogy a harom nagy
hitelminésit6 kozul ketté pozitivra valtoztatta
Magyarorszdg mindGsitési  kilatasat, mindharom
szervezetnél megtartva a befektetésre ajanlott
kategoriat.

18. abra: A hozamok és az orszagkockazati

felar
16 (szazalék, bazispont) 800
12
600
8
~ Py
4
0
-4 0
2008 2010 2012 2014 2016

e 5 éves hozam 3 hénapos hozam

CDS felar (bal tengely) Forrds: Reuters, AKK

Els6ként augusztusban az S&P, majd novemberben a
Fitch dontott a hitelmindsitési kilatds javitasa
mellett. Erre tekintettel és a kedvezd piaci megitélés
alapjan a hitelmindsit6i besorolds tovabbi javuldsa

varhato.

19. abra: Az atlagos hitelmingdsités és az
otéves CDS felar kapcsolata

T (bazispont)
AAA “
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AA- é\
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Forras: Reuters, Trading Economics

2017-ben tovabb folytatédott az allamaddssag
szerkezetének javulasa, ami szerepet jatszott a kiilsé
kitettség és sérilékenység folytatodo
mérséklédésében. A  kilfoldiek kezében [évd
allamaddssag aranya 2016-tél 2017 elsG félévének
végére mintegy 3 szazalékponttal 39%-ra csokkent,
mindekdzben az dllamaddssag devizaaranya 2
szazalékponttal 27%-ra mérsékl6dott (20. dbra). Az
alacsonyabb kitettség a kisebb orszagkockazati

feldrakon keresztil a hozamokra is mérsékléen hatott.
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A rovid hozamok az év folyaman 6-12 bazisponttal, a
pedig  25-80 lettek
alacsonyabbak.

hosszuak bazisponttal

20. abra: A devizaban denominalt és a
kiilfoldiek kezében lévé allamadéssag
20 - (szazalék)

60 -

40

20
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Devizaarany Kalfoldiek aranya

Forras: MNB

2017-ben a hitelezési folyamatok pozitiv fordulatot

vettek, mely leginkdbb a kedvez§ Uzleti és
finanszirozdsi kornyezetnek, tovabbd a fokozdédé
banki versenynek tudhato be.

A haztartdsi hiteleken belil kedvezé folyamatok
figyelhet6ek meg. 2017 els6 harom negyedévében
31%-kal emelkedett a hitelfolydsitdsok Osszege a
tavalyi év azonos id6szakdahoz viszonyitva, igy a
harmadik  negyedév  végére a  haztartasi
hiteldllomany 3,0%-kal novekedett a 2016 év végi
adathoz képest. Pozitiv folyamat tovabbd, hogy a
nem teljesité hitelek aranya 4,3 szazalékponttal
12,4%-ra

haztartasi hitelezés tovabbi élénkilésének iranyaba

csokkent harom negyedév alatt. A
hat a bévilé fogyasztas, az élénk ingatlanpiac, a
novekvé ingatlanarak és a Csaladi Otthonteremtési
A hdztartasi hitelek

ugyanakkor hosszabb tavon kockazatot hordozhat az

Kedvezmény. esetében

egy éven belll valtozé kamatozasu lakashitelek
magas, mintegy 60%-0s aranya.

2017. december

21. abra: A haztartasok és a vallalatok
hitelallomanyanak éves névekedési iiteme
30 (sz4zalék)
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-20
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Forras: MNB

A hitelintézetek 2017-ben éves 0Osszevetésben
mintegy 32%-kal tobb uj vallalati hitelt helyeztek ki.
A mar tobb mint egy éve tartd, kiegyensulyozott
Gtem( novekedés alapjan a 2017-es évre a vallalati
hitelezés terén minden bizonnyal trendforduléként
tekinthettink, a vallalati hitelezés novekedési Giteme
az MNB dltal fenntarthaténak mindsitett 5-10%-o0s
savon belll helyezkedett el. A kkv-k egyre aktivabb
hitelfelvev6i szerepének koszonhetéen pedig a
szektor hiteldllomanya éves szinten 6,2%-kal béviilt.
A vdllalati szektor nem teljesité hiteldllomanya az
aktiv  portfélio-tisztitdsoknak  kdszonhetéen 5
szazalékponttal 7,9%-ra csokkent. Az MNB Piaci
Hitelprogramija, valamint az ingatlanpiaci
keresletbGviilés eredményeként a vallalati hitelezés
tovdbb élénkiilhet és stabil ndvekedés elé néz. A
fenntarthatésag érdekében ugyanakkor féként a
hosszu lejaratl hitelek ardnyanak tovabbi béviilése
lesz szlikséges.

22. abra: Az Gjonnan folyésitott vallalati és
haztartasi hitelek valtozasa (jan.-szept.)
(szazalék)

20 A

-20 A

2013 2014 2015 2016 2017

W vallalatok W haztartasok Forrds: MNB
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Kiilsé egyensuly

A tavalyi évben elért rekordot kovetSen a
kilkereskedelmi tobblet mérséklédott 2017-ben,
amit részben a kedvez6tlenebb cserearany, részben
pedig az élénk belsé kereslet, kozte is a beruhdzasok
felfutasahoz kothet6 magasabb behozatal magyaraz.
Mindazondltal, f6ként a szolgaltatdsok kiemelkedé
teljesitményének kdszonhetben, a kiilkereskedelem
tobblete nemzetkdzi Osszevetésben tovabbra is
magas. A jovedelem egyenleg 2016-hoz képest
nagyobb negativumot mutat, f6ként a kilfoldi
vallalatok eredményesebb
fentiek
eredményeként a folyd fizetési mérleg tobblete

tulajdonu

tevékenységére visszavezethetben. A

elmarad a tavaly mért rekord magas értéktél.

Ugyanakkor a lényegesen magasabb unids
forrdsbearamlas eredményeként a  kilfélddel
szembeni finanszirozasi képesség meghaladja az
el6z6 évben mértet, amely igy régids

osszehasonlitasban tovabbra is kiemelkedé.

23. abra: A kiils6 finanszirozasi képesség
alakulasa a régiéban
(négy negyedéves atlag, a GDP%-aban)
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El6retekintve a belfoldi kereslet élénkulésével
tobblete
mérséklédhet, bar ezt id6vel ellenstlyozzdk az

parhuzamosan a  kulkereskedelem
exportorientalt vallalatok kapacitasbévitései. A
csokkend addssagszolgalat és a kilfoldi vallalatok
novekvé eredményének eredbjeként a jovedelem
egyenleg is stabilan alakulhat. Az unié fel6l érkezé
forrasbedramlds az elGrejelzési horizont egészében
maradhat. gy

magas Osszességében a

kiilkereskedelem jelent6s tobbletének és az
erGteljes transzferbedramlasnak kodszonhetéen a
kiilfolddel szembeni finanszirozasi képesség massziv
tobbletet mutathat, amely a kiils6é sériilékenység
tovabbi mérsékl6désében is megjelenik. Ennek
eredményeként Magyarorszdg az elGrejelzési
horizont végére félévszdzados adési pozicid utan

nettod hitelezévé valhat.

24. abra: A kiilfolddel szemben fennallé
nett6 adossag alakulasa
60 - (a GDP szazalékaban)
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2. KOLTSEGVETESI ELOREJELZES
2.1HIANYPALYA

A 2017. évi
novekedéssel,

koltségvetést  3,1%
0,9%-0s
Parlament, a hidnycélt a GDP-hez viszonyitva 2,4%-

gazdasagi
inflaciéval fogadta el a

ban hatdrozta meg. A koltségvetést a Kormany ugy
dolgozta ki, hogy — mikdzben a hidny tovabbra is joval
a GDP 3%-a alatt
allamadéssag csokkenése — az tdmogassa a gazdasagi
gazdasag- és

marad és folytatédik az

novekedést és  érvényesitse
tdrsadalompolitikai prioritasait.

A fegyelmezett koltségvetési politika sikerét jelzi, hogy
2011 o6ta az unids tagorszagok kozul egyedildllé
moddon csak Magyarorszag tudta minden évben
csokkenteni az addssagratajat.

2016. novemberi hatéves bér- és

adomegallapodds gazdasagi hatdsainak atvezetése

Részben a

érdekében, részben a gazdasag gyorsitdsat is célozva,
a Kormany a 2017. évi koltségvetés modositasat
javasolta a hianycél valtozatlansaga mellett.

A kedvez6 koltségvetési folyamatok (bevételi

tobbletek, kiaddsi megtakaritasok) eredményeképpen
majusban  Gsszességében 176 milliard  forint
tobblettdmogatast biztositott az Orszaggy(ilés tobbek

kozott az alabbi terileteken:

e anemzeti Uthalézat megujitasa és korszerUsitése,

e gazdasagfejlesztési programok (beszallitoi
cselekvési terv, vasut fejlesztés),

e szocidlis célok (Magyar Okumenikus

Segélyszervezet, bolcs6dék fejlesztése),

ellatds (a

projektjei és infrastrukturalis fejlesztések),

o egészséglgyi kérhazak fejlesztési

e az orszag védelmi képességének megerGsitése
(helikopterek megujitasa),

e egyes Onkormanyzati fejlesztési projektek,

e egyhazi, kulturalis és oktatasi programok,

e Beruhazas El6készitési Alap.

A hatéves bérmegallapodds munkapiacot érinté
valtozasainak (szocidlis hozzajarulasi add csokkentés,
minimalbér-, garantdlt bérminimum emelése) 2016
novemberében egyenlegsemlegesnek prognosztizalt
hatasait a koltségvetési torvény modositasa atvezette
az elGiranyzatokon. Jelenlegi el6rejelzésiink szerint a
koltségvetési hatds 2017-ben Gsszességében enyhén
pozitiv, az eredetileg vartndl mintegy 20 milliard
forinttal kedvez6bb lehet. (E hatds nem tartalmazza

25. abra: Az adéssagrata alakuldsa Magyarorszagon és az Eurépai Uniéban
(a GDP %-aban)
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2. tablazat: A foglalkoztatast érinté hatéves bérmegallapodas kéltségvetési hatasa
(milliard forint)

A foglalkoztatast érint6 hatéves bérmegallapodas koéltségvetési hatasa*

(milliard forint)

Szocidlis hozzajaruldsi add 5 és 2,5%-pontos csokkentése -414 -584
Minimalbér 15%/8%-os, garantélt bérminimum 25%/12%-os emelése (Versenyszféra) 243 333
Kozszféra bérintézkedések a minimalbér és garantalt bérminimum emelése miatt -56 -66
Bértorlodds miatti piaci béremelés hatasa 217 313
Minimalbérhez kotott ellatasok emelkedése (Tappénz, GYED) -27 -32
Fogyasztdsi addkon visszafolyd bevételek (afa, jovedéki add stb.) 8 32
Kozfoglalkoztatasra forditott kiadasokbdl megtakarithatd 6sszeg 49 64
Teljes koltségvetési hatas 20 60

Az el6zetes adatok szerint a kormdnyzati szektor az
ESA modszertan szerint tobbletet ért el 2017 elsé
félévében. Ezzel pdrhuzamosan viszont a kozponti
alrendszerben  szdmottevé pénzforgalmi  hiany
jelentkezett, ami november végén 1639,0 milliard
forintot tett ki.

A pénzforgalmi hidny és a kedvezd ESA egyenleg
kozotti kilonbség dontéen az unidés tamogatdsok
pénzforgalmi és eredményszemléletl elszamoldsanak
kiilonbségébdl adddik. A kormanyzat megel6legezi a
unios

tdmogatasokat az programok

kedvezményezettjei részére, mig a kapcsolodd
bevételek Brisszelbél idGeltolddassal, majd csak a
teljesitéssel parhuzamosan érkeznek, ami
atmenetileg, éven tulnyuldan is rontja a pénzforgalmi
hidnyt. A megel6legezés ugyanakkor nem érinti az
uniés modszertan szerinti egyenleget, mivel az ESA
maddszertan szerint a koltségvetési kiaddssal azonnal
szembedllithatd az unids tarsfinanszirozas bevétele,
fliggetlendl attdl, hogy a transzfer megérkezett-e
pénzforgalomban. (Ezen elszamolasi kilonbség éppen
ellentétes helyzetet fog eredményezni azokban az
években, amikor a hazai koltségvetésbdl mar nem kell
fizetni a kedvezményezetteknek, ugyanakkor az uniods

pénz meg fog érkezni a kikildott szamlak utan.)

Az eurdpai uniés programoknal a maximalis Gtemd
forrasfelhaszndlas a kedvezd gazdasagi novekedési és
a foglalkoztatasi hatdasok miatt prioritast jelent. Az
uniés kifizetések november végéig tobb mint
1925 millidrd forintot tettek ki, mig 2016 azonos

*Koltségvetési hatas az intézkedés néikdli dllapothoz képest
Forras: NGM sajat szamitas

id&szakdban ez az 6sszeg mintegy 1406 milliard forint
volt. Az EU 4altal finanszirozott projektek kiadasai joval
meghaladhatjak a tavaszi elGrejelzést. A tobbletek
ugyan jelentés részben el6legfizetést jelentenek,
ugyanakkor ezek az el6legek biztositjdk a projektek
likviditasat, ami segiti az temezett el6rehaladast.

A normativ tdmogatasok és a migraciéra forditott
kiadasok
elGiranyzatoknal. Egyes fejlesztési projektek (pl. kozuti

magasabbak lehetnek a mddositott
és vasuti fejlesztések) a vartnal lassabban haladnak,
ami megtakaritast jelent a koltségvetésben. Ennek
ellenére az allami beruhazasok az idén 6sszességében

jelentésen hozzajarulnak a GDP novekedéséhez.

2017-ben is folytatédott az orszdgos kozuthaldzat
felujitasa. A 2014-ig tartd id6szakhoz képest atalakult
a finanszirozas szerkezete: a nagyfelllet(i aszfaltozasi
és burkolat-megerGsitési munkalatok tobbsége mar
nem unids forrasbdl, hanem hazai forrasokbdl
valésulhat meg. Az idei koltségvetés a programra

60 milliard forintot tartalmazott.

Folytatddnak a  kozszférdban a  megkezdett
életpalyamodellek és mas, célzott béremelések is,
ezen fellil az év sordn tovabbi, a koltségvetési szféra
béreit érint6 kedvez6, a gazdasagi novekedést és
fogyasztast segitGé dontésekre kerilt sor. A pedagdgus

szakképzettséggel vagy végzettséggel nem rendelkezé

nevel6 és oktatdé munkat kozvetlenll segit6k
atlagbére emelkedett, egyrészt a

minimalbér/garantalt bérminimum, masrészt a

Kormany dontésének megfelel6en 2017. januar 1-jétdl
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megvaldsuld illetmény, illetve munkabér 10%-os
emelése miatt. 2017. november 1-t6l az egészségiigyi
védénék 33 ezer

alapellatasban  foglalkoztatott

forintos  havi  bérpétiékban  részesilnek. A
koltségvetési szférdban a minimalbér és garantdlt
bérminimum emeléséhez, az dllami véllalatok kdrében
végrehajtott béremelésekhez, tovabba egyes agazati
bérintézkedésekhez (pl. igazsagigyi alkalmazottak
béremelése) kapcsolddoan az eredeti elképzelésekhez

képest 114 millidrd forint tulteljesiilés varhato.

Az Uj lakasépitési kedvezmények igénybevétele
dinamikusan né (az el6z6 évhez képest varhatdan
25%-kal lesznek nagyobbak a koltségvetés altal

kifizetett, lakastamogatasi célu kiadasok).

A kedvez6 munkaer6-piaci tendencidkra tekintettel a
kézmunkaprogramok kiadasai 88 millidrd forinttal
csokkenhetnek az eredeti elSirdnyzathoz képest,
ugyanakkor a tervekhez képest nbének az aktiv
munkaeré-piaci intézkedésekre forditott kiadasok.

A munkaer6-piaci  intézkedések elfogaddsanak
hatdsara magasabb lett a bérkidramlds és az inflacio
is, igy az eredeti 0,9%-0s emelés helyett 1,6%-0s
nyugdijemelésrél dontott a Kormany. Az év végéig
novemberben minden nyugdijpan és nyugdijszerd
ellatdsban részesulé személy januarig visszamendleg
tovdbbi 0,8%-os egyszeri nyugdij kiegészitésben
részesilt. A kapcsolodd koltségvetési forrasigény
27 millidrd  forintot. Az
kiegészités 2018. januar hodnapban az ellatasok

Osszegébe beépdl.

meghaladja a egyszeri

A Kormany sikeres gazdasagpolitikajanak
készonhet6en a nyugellatasok redlértéke 2011-2017
kozott 10,1%-kal n6é. A nyugdijemelésekre forditott

kiadasokon tul a GDP névekedés 3,5%-ot meghaladd

mértékének kdszonhetden 2017-ben
nyugdijprémiumban is részesllnek az iddskoru
személyek. A Kormany dontése alapjan a

nyugdijprémium kifizetésével egyidejlileg a korhatar

alatti  oOregségi  nyugelldtasban, valamint a
nyugdijszeri ellatasban részesil6k a nyugdijprémium
Osszegével megegyez6 mértékld egyszeri juttatdst
kaptak. Az

nyugdijprémiumara és az egyszeri juttatasra a

Oregségi nyugellatasban részesil6k

koltségvetés kdzel 30 millidrd forintot kiilonitett el.

Ugyancsak a Kormany dontése alapjan — az el6z6 év
mintdjara — 2017. év végén is 10.000 forint Osszegl

étkezési Erzsébet utalvanyt kap minden nyugdijban és
nyugdijszerd ellatasban részesil6 személy.

Az uniés modszertan szerinti nettd kamatkiadasokban
az eredeti elGiranyzathoz képest mintegy 70 milliard
forint megtakaritas prognosztizalhaté a tervet joval
meghaladd pénzforgalmi hiany ellenére,
Magyarorszag befektetési kategdriaba kerilésének és
— részben ezzel is Osszefliggésben — a csokkend

allampapirhozamoknak készonhetéen.
Kéltségvetési kitekintés a 2018 -2021 évekre

Tovdbbra is alacsony kéltségvetési hiany, folytatodo
addssdgcsékkenés

Az elkovetkez6 években a Kormany koltségvetés-

politikai prioritdsa tovdbbra is a GDP-aranyos
koltségvetési hidny tartésan 3% alatt tartdsa és
csokkentése, az allamaddssag fokozatos mérséklése a
hazai és unids elvarasoknak megfelel6 Gtemben, a
kiegyensulyozott gazdasagi novekedés biztositdsa, a
foglalkoztatds bdvitése és a versenyképesség javitasa.
Ezen célkitlizések szem el6tt tartdsdval a kitekintés a
tavaszi Konvergencia Programban lefektetett célokkal
azonos tervekkel szamol: a 2019. évre 1,8%-0s, 2020-
ra 1,5%-os, 2021-re pedig 1,2%-o0s GDP aranyos, unids
modszertan  szerinti  hidnnyal. A
tételek

befolyasoljdk, 2018-t6l mar nem varhaték olyan

koltségvetési

egyenleget  egyszeri varhatéan nem
bevételek, mint amilyenek a ,Foldet a gazddknak”

program soran képz&dtek 2016-ban és 2017-ben.

A kozponti koltségvetés alacsony hidnya mellett az
onkormanyzati alrendszer egyenlege is kedvez6 képet
mutat a novekvé adobevételek és a felelds, csak
hitelfelvételt
koltségvetési szabdlyok miatt. Az 6nkormanyzatoknal
2016-ban  és  2017-ben tobbletes
pénzforgalmi egyenleg alakult ki az unids forrasok

fejlesztési  célu lehetévé  tevd

jelent6s

beérkezése miatt. Ezen forrdsok felhaszndaldsa révén
ez a tobblet varhatéan hianyba fordul 4t 2018 utan. A
2019-t6l jelentkez6 magas pénzforgalmi hianyok a
valds gazdasagi folyamatokat jobban tiikr6z6 unids
madszertan szerint GDP aranyosan minddssze 0,1-
0,2%-os deficitnek felelnek meg.

A kozéptava koltségvetési palya tarthatdsdgat
biztositja, hogy 2018-tdl is rendelkezésre allnak a
kitekintés id6szakdban a kozponti tartalékok, az

Orszagvédelmi Alap és az altalanos jellegl Rendkivdili
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kormanyzati intézkedések elGiranyzata. A tartalékok
rendszerét tovabbra is erGsiti a koltségvetési
fejezetenként megképzett stabilitasi tartalék. 2020-tdl
a szamitasok tartalmazzak az Addcsokkentési és
Fejlesztési Alapot, amely els6dlegesen az ado- és
jarulékterhek  mérséklését célzd6  kormanyzati
intézkedések, valamint fejlesztési célok forrasaul
szolgdlhat. Amennyiben az alapot részben vagy
egészben addcsokkentésre forditja a Kormany, akkor a
mérlegben szereplénél dinamikusabban csdkkenhet az

Ujraelosztdsi rata és az addcentralizacié.

Az elmult évek sikeres, egyensulyteremté
koltségvetési politikdjanak koszonhetGen, valamint az
el6ttiink all6 években is csokkend hidany és addssag
eredményeként a nettd kamatkiadds 2017-r6l 2021-re
nominadlisan is csokken. Bar a 2017. évre vdrhatd
pénzforgalmi hidany magasabb a torvényben
tervezettnél, a tovabb csdokken6é hozamok hatdsara az
addéssdg megljitasa és a hiany finanszirozasa
torténelmi perspektivdban rekord-alacsony hozamok
mellett valdésulhat meg, ami tobb évre el6re kedvezd
irdnyban determinalja a kamatkiadasokat. A csékkend
hozamok hatdsa tobb év alatt jelentkezik a magasabb
kamatozasu elemek fokozatos cserél6dése
kovetkeztében. A nettd pénzforgalmi kamatkiadas a
GDP aranyaban fokozatosan, a 2017. évi 2,6%-0s

szintrél 2021-re 1,8%-ra mérséklodik.

A koltségvetési elbrejelzés az eddig meghozott

kormanyzati intézkedések figyelembevételével
készllt. Az olyan esetekben, ahol nincs a hatalyos
szabalyozastdl eltérd orszaggydlilési vagy kormanyzati
dontés, ott a kalkuldcié a hatdlyos szabalyozast,
kozpolitikai irdnyt veszi alapul, feltételezve az un.

yvaltozatlan koltségvetési politika” forgatékonyvet.
Kéltségvetés és foglalkoztatds

Az elmult években a koltségvetés-politika egyik
sarokkove a foglalkoztatas névelése volt, amelyet az a
felismerés alapozott meg, hogy tartds koltségvetési
egyensuly csak ennek révén érheté el, hiszen a
koltségvetés addbevételeinek kozel fele kozvetlenil a
munkavallalashoz kapcsolédd bevételekhez kotddik.

26. abra: A brutté bértémeg és a bérhez
kapcsolodé adék valtozasa
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27. abra: A bérhez kapcsol6dé adok aranya
a kormanyzati szektor adébevételeiben
(2018-as év, mrd forint)
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Forrds: NGM

Ennek jegyében korabban is szamos nagy jelentGségd,
szamottev6 koltségvetési kihatassal bird intézkedésre
kerllt sor. Ebbe illeszkedett a Versenyszféra és a
Kormany Allandé Konzultaciés Féruma 4&ltal 2016.
kotott
adémegallapodds. A megallapodasnak megfelelGen

novemberben hatéves bér- és
2018. januar 1-én a minimalbér Ujabb 8%-kal, a
bérminimum 12%-kal né. A szocidlis hozzajaruldsi ado
csOkkenése jové januartdl 2% helyett 2,5% lehet,
mivel 2017 els6 harom negyedévében a versenyszféra
brutté 11%-ot.
Figyelembe véve a makrogazdasagi

béremelkedése meghaladta a
kedvezd
folyamatokat (kilonésen az elmult év novemberében
emelkedé

el6rejelzettnél dinamikusabban

versenyszféra béreket), a hatéves bérmegallapodas
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bérekkel
Osszességében még kedvez6bben hatnak 2018-ban,

Osszefligg6 hatdsai a  koltségvetésre

mint az idei évben.

3. tablazat: Minimalbér/garantalt bérminimum emelés
tamogatasa a 2018. évben

Minimalbér-emelés

Koéltségvetési szerveknél
. 2010-t61 87,8%
Allami vallatoknal

Osszes érintett lIétszama (ezer £6) 392.1

Forrds: NGM szamitas

A 2016. novemberi megadllapoddsnak része volt, hogy
2017-t6l a tdrsasagi nyereségadd egységesen 9
szazalékra csokken az eddigi 19 és 10 szazalékrél. Az
addbevétel-kiesés azonban ennél vdarhatdan kisebb
lesz a kovetkez6 években, mert az adodkulcs
csokkenésének hatdsat részben ellensulyozhatjak a

kedvezs gazdasagi folyamatok és a véllalatok reakcioi.

A kisvallalati add (kiva) atalakitdsaval az adérendszer
2017-t6l még kedvez6bb addzasi kbrnyezetet teremt a
foglalkoztatdsban fontos szerepet jatszd kis- és
kozépvallalkozasok szamara. Tekintettel arra, hogy az
adonem kivaltja a szocialis hozzajaruldsi adét és a
tdrsasdgi adoét, oOsszhangban az ezeket érint6
intézkedésekkel, a kiva kulcsa 2018-ban 13%-ra
csokken.

Tovabb folytatédik a Munkahelyvédelmi Akcié. Az
ennek keretében biztositott szocidlis hozzajarulasi add
kedvezmények igénybevételénél kisebb mértékd
létszambdviiléssel szamolunk, mint a foglalkoztatotti

|[étszam novekedése.

A kézmunkiara forditott
kiadasok Utemesen csokkennek az el6rejelzési
horizonton, 2019-ben 20 milliard forinttal, majd 2020-
ban tovabbi 7 milliard forinttal alacsonyabbak, mint a

(Start-munkaprogram)

2018-ra el6irdanyzott 225 milliard. Ezt részben a javuld
feltételek,
rendszerének hatékonyabbd tétele, illetve az egyéb

munkapiaci részben a  kdzmunka
aktiv  munkapiaci programok szélesitése indokolja.
Feszes munkapiac mellett és a kormanyzat altal
bevezetett 6sztonzék, aktiv munkapiaci tamogatasok
révén a kezdeti id6szakhoz viszonyitva jéval nagyobb
szamban léphetnek at a kézmunkdasok az elsGdleges

munkapiacra.

A nék munkaer6-piaci részvételének novelése
érdekében a 2018-2021 id6szakban ndvekvd

forrasokat biztosit a koltségvetés a kisgyermekek

napkozbeni ellatdsdnak egy Uj, tobbszinti - a
rugalmas feladatelldtast segité — rendszerének
finanszirozdsdra. Az egyre tobb szakmdban

tapasztalhatéd munkaeréhidny enyhitésére 2017. julius

1-t6l lehet6évé valt a kozérdekld nyugdijas

szovetkezetek létrehozdsa, amelyet adé- és

jarulékkedvezménnyel is 6szténdz a Kormany.

Az életmindség javuldsa

A 2017-ben elkezdett  jelent6s mérték
minimalbéremelés és garantalt bérminimum

emelés, tovabba az allami vallalatok korében

meghirdetett béremelési program mind a
koltségvetési szféraban, mind az allami vallalatoknal
jelentés béremelkedést eredményez. Mindennek a
koltségvetési hatdasa a 2018-as évben a bruttd
bértomeget tekintve 166 millidrd, a netté béreket
illetéen 87 millidrd forintot jelent. Ehhez a 2018
utani években is biztositja a szlikséges forrasokat a
koltségvetés.
4. tablazat: Eletpélyék és bérintézkedések
illetményemelkedésének mértéke 2010-t61 2018-ig

Eletpalyak és bérintézkedések

Mérték 2018-ig

Pedagdgusok 38%

Egészségligyi bérrendezés 90% - 110%

Szocialis dgazat bérintézkedése 62%
Rendvédelmi életpdlya 45%
Allami tisztviselSk életpélyaja 42%
NAYV foglalkoztatottjainak életpalyaja 50%
Kulturalis bérfejlesztés 15%
Honvédelmi életpalya 45%
FelsGoktatasi oktatoi, kutatdi és tanari

bérrendezés 25%
Osszes érintett létszama (ezer f&) 603.1

Forras: NGM szamitas

A pedagdgus, a rendvédelmi valamint a tébbi, eddig
elindult életpalya-modell folytatédasan valamint a
jelentés  egészségligyi  béremelésen tul a
koltségvetési palya azzal is kalkuldl, hogy 2019-t6l
azoknal az allami tisztvisel6knél is megtorténik a

béremelés, akiknél még nem kerilt sor minderre.
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Ezen intézkedések koltségvetésre gyakorolt hatdsa —
a 2010. évi 2018-ban
Osszességében 950 milliard forint a brutté bértémeg
tekintetében és 497 milliard forint a nettd béreket
illetéen. A kovetkez6 években a nyugdijak és a

szinthez képest -

jovedelempdtld elldatasok meg6rzik realértékiket, az
inflaciot kovet6 mértékben emelkednek, valamint a

gyors
novekedés eredményébdl az el6rejelzési horizonton,

nyugdijasok részesiilhetnek a gazdasagi
hiszen az el6ttiink all6 években a nyugdijprémium
fizetésének feltételélil szolgald, legalabb 3,5%-os

gazdasagi novekedés latszik redlisnak.

Jovére is folytatddik az élelmiszerek 2014-ben
kezd&dott afa-csokkentése. Igy 2018. januar 1-t8l a
fogyasztasi hal afaja 27%-r6l 5%-ra mérséklédik.
Ugyanigy 5%-ra csokken az éttermi étkezésre és az

internetre vonatkozd afa kulcsa 2018-t4l.

Az orszag biztonsdganak novelését szolgdlja a

Honvédelmi Minisztérium koltségvetésének
emelkedése a GDP aranyos finanszirozadsra vonatkozd
szabalyok szerint. A tobbletben benne foglaltatnak a
rendvédelmi felfutdsaval

életpalya kapcsolatos

kiadasok is.
Demogrdfiai helyzet javitdsdt célzo intézkedések

A Kormany gazdasag és tarsadalompolitikdjanak a
foglalkoztatas novelése mellett kiemelt stratégiai célja
a gyermeket nevel§ csaldadok tovabbi tdmogatasa, ami
az eldttink allé években a koltségvetés-politikaban is
érvényesiil. A csalddok tdmogatdsaval 0Osszefliggd
raforditasok 2018-ban elérik a GDP 4,8%-at.

28. abra: A csaladokat érint6 Osszes
raforditas
(2010-2018 GDP szazalékaban)

2010 2014 2018
Forras: EMMI KSH, Eurostat

A munkabért Eurdpa egyik legalacsonyabb személyi
jovedelemadd kulcsa (15%) terheli, a gyermeknevelést
pedig a személyi jovedelemaddbdl igénybe vehetd
csaladi csaladi

kedvezmény, illetve a

jarulékkedvezmény segiti.

29. abra: A gyermekvallalasi kedv valtozasa
Magyarorszagon és egyes

orszagcsoportoknal
17 4 (termékenységi aranyszam)
1.6 -
15 149
14 4
13 4
12 T T T T T T
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
V3 EU28
Magyarorszag Dél-Eurépa

Forras: EMMI KSH, Eurostat

A kétgyermekes csalddok esetében 2018-tdl
gyermekenként 17 500 forintra emelkedik a havonta
igénybe vehet6 addkedvezmény 0&sszege. A friss
hazasok addkedvezményére is nagyobb Gsszeget szadn

a koltségvetés 2018-ban.

2018-ban tovabb folytatdédik novekvd koltségvetési
tdmogatassal az otthonteremtési program, mely a
csaladok lakashoz jutasat és a lakdskorilményeinek

javitasat  tlzte ki célul. Ezért a Csaladi
Otthonteremtési Kedvezmény és a Nemzeti

Otthonteremtési Kozosségek felfutasaval, valamint a

lakas-takarékpénztari  tamogatdsok béviilésével
szamol a progndzis.
2018-t6l  koltségvetési forrasokkal szdmolunk a

Kormany dltal elfogadott ‘'"csaladi akcidterv"
megvaldsitdasara. A kedvez6 demografiai folyamatok
erdsitése  érdekében jelent6s bolcsGdefejlesztés
kezd6dik. Harom vagy tobb gyermek esetén a teljes
didkhitel tartozds elengedésre kerll, 2 gyermek
esetén a tartozas felét vallalja 4t az allam. A diplomas
GYED
jelzéloghitellel rendelkezé csaladok a harmadik és
tovabbi

leirhatnak a tartozasukbodl. Az akcidterv negyedik

id6tartama 1 évvel meghosszabbodik. A

gyermekek esetén 1-1 millié forintot

elemeként a kilfoldon tartézkodd vagy él6 csaladok
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szamara is elérhetd lesz a babakotvény, valamint az
anyasagi tamogatas.

Fejlesztési programok

A koltségvetés szerkezetében tovabbra is érvényesil
az elmult években a Széll Kdlman Terv bejelentése 6ta
jelentkez6 kedvez6 valtozas, vagyis teret nyernek a
novekedést segitd, fejlesztéshez kapcsoldodé kiadasok.
A kovetkez6 években az infrastruktira fejlesztését
célzd nagyszabdasu beruhazasok hozzdjarulhatnak a

,kozepes jovedelem csapddbdl” vald kitoréshez. A
magyar koltségvetés ilyen beruhazadsokra tobb ezer

millidrd forintot biztosit a 2017-2021 id6szakban.

A kozutfejlesztési koncepcid 0sszesen mintegy 2 500
millidrd forintot igényel, amelynek megvaldsitdsara a
kozutfejlesztésre rendelkezésre allé eurdpai unids
forrasok teljes 6sszege felhasznaldsra keril, tovabba
hét év alatt Osszesen 1300 millidrd forint hazai
koltségvetési forrds jut. 2018-ban is folytatédik az
orszdgos kozuthdldézat felujitdsa és korszer(sitése. A
hazai ipar megerdsitését célozva, szdmottevs forrast
ad a koltségvetés az autdébusszal végzett
személyszallitasi kozszolgdltatok autdbuszparkjanak
megujitdsdra a nemzeti autdébuszgydrtas bazisan, és az
Irinyi Tervben kiemelt d4gazatként azonositott
szektorokba tartozd vallalatok fejlesztéseinek és
beruhazasainak tdmogatasara, a Beszallité-fejlesztési
Programra és az Ipar 4.0 digitalizaciét el&segitd

fejlesztéseire. Az unids tdmogatasok mellett tobb szaz

millidard forint koltségvetési tamogatas segiti a
Modern Varosok Programban szereplé beruhdzasok
megvaldsitdsat, amelyek nagyobb része kdzvetlenil
gazdasdagfejlesztési célzatu. A program keretében a
Kormany megyei  jogl  vdrossal
megallapodast kotott
gazdasagfejlesztési, turisztikai, oktatdsi, kulturdlis és

valamennyi
egyluttm(ikodési

sport célu fejlesztések létrehozasara, amelynek teljes
értéke meghaladja a 3000 milliard forintot.

Az unids forrasoknal elsédleges cél, hogy 2018-ban az
Osszes forras lekotésre keriljon annak érdekében,
hogy a fejlesztési forrasok a kedvezményezettek
szamara minél hamarabb elérhet6vé valjanak. A 2018.
évi kifizetések nagysagrendje varhatéan megkozeliti a
kordbbi évek kiemelked6en magas értékeit,
fenntartva a gazdasagi novekedés lendiletét, hiszen a
Kormdny a fejlesztési forrdsok 60%-at — az unids
célkitlizésekkel o©sszhangban — a foglalkoztatas és
versenyképesség novelésére épulé
gazdasagfejlesztésre forditja. A forrasok jelent6s része
el6legként keril a kedvezményezettekhez, ennek
kedvez6 redlgazdasagi hatasa a felhasznalas idején

kozéptavon szétteriilve érvényesiilhet.

A vissza nem téritend6 tdmogatdsok mellett a korabbi
pénziigyi id6szakhoz képest jelenté6sen magasabb
aranyban kertilnek meghirdetésre pénzigyi eszk6zok
is, melyek a tobbszori kihelyezés altal hosszu tavon
forrast

tudnak biztos finanszirozasi nyujtani a

megerdsodé vallalkozasok jovébeni fejlesztéseihez.
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TABLAZATOK

1. MAKROGAZDASAGI PROGNOZIS 2017-2021

(éves vdltozds, szdzalék)

\ Tényadat \ El6rejelzés

‘ 2016 ‘ 2017 2018 2019 2020 2021
GDP novekedése és szerkezete
GDP 2.2 4.1 4.3 3.8 3.7 3.6
GDP belféldi felhaszndldsa 1.6 6.5 5.8 4.3 3.2 34
Haztartasok fogyasztasa, ebbdl: 3.8 3.6 4.0 3.9 3.5 3.4
Fogyasztasi kiadas 4.2 4.5 49 4.7 4.4 4.2
Természetbeni tarsadalmi juttatas 2.2 0.0 0.6 0.6 0.0 0.0
K6z0sségi fogyasztas 0.6 -1.7 1.6 0.5 0.0 0.0
Brutto alldeszkoz-felhalmozds -10.6 21.4 12.5 7.3 3.7 4.7
Aru- és szolgéltatasexport 3.4 6.6 6.8 6.1 6.3 6.9
Aru- és szolgaltatdsimport 2.9 9.8 8.8 6.9 6.0 6.8
Munkaer6-piaci mutaték

Bruttd bér-és keresettomeg 9.1 14.8 10.8 8.8 7.6 6.4
Bruttd nomindlis dtlagkereset 6.1 13.1 9.4 7.7 6.7 6.0
Nettd nomindlis atlagkereset 7.8 13.1 9.4 7.7 6.7 6.0
Egy keresére jutd nettd realbér 7.4 10.4 6.5 4.6 3.7 2.9
Foglalkoztatottak szdma ! 34 1.6 1.3 1.2 1.0 0.4
Termelékenység ! -1.1 2.4 3.0 2.5 2.7 3.2
Inflacio 0.4 2.4 2.7 3.0 3.0 3.0

Munkaerd felmérés statisztika alapjan szamitva.
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2. KOLTSEGVETESI PROGNOZIS 2017-2021

2. a. tablazat BEVETELI OLDAL

(milliard forint)

Tényadat ElGrejelzés
2016 2017 2018 2019 2020 2021

VELL L) varhaté  iranyszam irdnyszam irdanyszam
Gazdasagi szervezetek befizetései 1593.2 1550.4 1354.4 1432.4 1510.7 1585.6
Fogyasztashoz kapcsolt addk 4610.4 4828.0 5239.9 5711.9 6041.0 6401.1
Lakossag befizetései 19223 2148.1 23495 25335 2718.6 28728
Koltségvetési szervek és szakmai fejezeti kezelés(i elGirdnyzatok 3507.4 3709.0 1350.0 1350.0 1350.0 1350.0
K6zponti koltségvetési szervektdl szarmazo befizetések 27.4 46.8 30.0 40.3 66.2 91.0
Tarsadalombiztositdsi alapok befizetése 4.6 12.8 0.0 109 0.0 0.0
Helyi 6nkormanyzatok befizetése 15.3 36.9 39.0 39.0 39.0 39.0
Elkilonitett dllami pénzalapok bevétele 20.0 17.0 133 13.3 133 133
Allami vagyonnal kapcsolatos bevételek 205.7 256.1 96.1 95.2 95.2 95.2
Egyéb bevételek 68.3 26.1 7.2 6.8 6.8 6.8
Unids programok bevételei 0.0 0.0 1911.2 1952.1 1316.6 847.6
Unids tdmogatdsok utdlagos megtérilése 344.0 100.4 63.2 120.0 71.9 0.0
Vam és cukorilleték koéltség megtéritése 13.2 12.2 12.6 13.2 13.6 14.2
Bevételek 6sszesen 12 331.8 12 743.7 12 466.3 13 318.5 13 242.9 13 316.6
Kamatbevételek 148.6 108.5 73.5 32.0 35.4 34.3
Bevételi fGosszeg 12480.4( 12852.2 12539.8 13 350.6 13 278.3 13 350.9

A 2018-as szamok — az atvezetett szocidlis hozzajarulasi ad6 csokkentés, kamatkiadds megtakaritas és makropdlya valtozasaibdl fakadé eltérések nélkil - a kdzponti
alrendszer és adllamhdaztartas pénzforgalmi egyenlege tekintetében teljesen a megegyeznek a térvényi elGiranyzattal.
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2. b. tablazat KIADASI OLDAL

(milliard forint)

Egyedi és normativ tdmogatasok
K6zszolgalati m(isorszolgaltatds tamogatasa
Szocialpolitika menetdij tamogatas
Lakasépitési tamogatdsok

Nemzeti csalad- és szocialpolitikai alap

Koltségvetési szervek és szakmai fejezeti kezelési elGiranyzatok

Tarsadalmi onszervez6dések tdmogatasa
Tarsadalombiztositasi alapok tdmogatdsa

Helyi 6nkorményzatok tdmogatdasa

ElkUlonitett allami pénzalapok tdmogatdsa
Nemzetkozi pénziigyi kapcsolatokbdl eredd kiadasok
Addssagszolgdlati jarulékos kiaddsok

Egyéb kiaddsok

Rendkivili kormanyzati intézkedések

Céltartalék

Orszagvédelmi / addcsokkentési és fejlesztési alap
Kormanyzati rendkivili kiaddsok
Kezességérvényesités

Allami vagyonnal kapcsolatos kiaddsok
Hozzajarulds az EU koltségvetéséhez

Kiadasok 6sszesen

Addssagszolgalati kamatkiadasok

Kiadasi f66sszeg

Tényadat
2016

333.6

69.9
97.9
148.2
672.2
87325
3.8
409.7
675.4
155.0
6.3
47.1
59.3
0.0

0.0

0.0

3.6
12.4
387.0
2953
12 109.2
1118.2
132274

2017

varhato

326.3

70.2
94.3
185.0
656.7
10253.8
3.8
623.9
703.2
53.0

4.0

52.0
51.8

0.0

0.0

0.0

3.2

17.6
460.0
260.4
13 819.2
1090.5
14 909.7

El6rejelzés

2018 2019
varhaté  iranyszam
372.8 400.9
71.3 73.2
97.5 94.5
236.3 248.0
644.6 644.1
9086.7 8873.1
9.8 3.8
617.8 500.6
705.4 710.1
61.9 57.6
2.8 3.0
51.5 52.0
31.7 29.8
110.0 110.0
90.6 180.3
60.0 60.0
29 2.7
22.1 220
322.2 364.6
309.9 329.7
12 907.9 12 760.0
943.3 957.0
13 851.2 13717.0

2020

iranyszam

8209.1
3.8
567.8
695.1
56.8

2.8

54.8
30.6
110.0
182.5
440.0
2.4

23.0
588.4
346.0
12 765.6
940.8
13 706.5

2021
iranyszam
392.3

77.6
94.5
239.9
639.7
7785.4
3.8
659.4
693.8
56.9
2.6
51.5
31.8
110.0
182.5
710.0
2.1
23.0
670.6
333.9
12761.4
921.0
13 682.3
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2. c. tablazat EGYENLEG ES TOVABBI MUTATOK

(milliard forint)

Tényadat El6rejelzés
2016 2017 2018 2019 2020 2021

varhato varhaté  irdnyszam iranyszam iranyszam
Kozponti koltségvetés elsGdleges egyenlege 222.6 -1075.5 -441.6 558.5 477.2 555.2
Kozponti koltségvetés elsGdleges egyenlege a GDP %-aban 0.6 -2.8 -1.1 13 1.0 11
Kozponti koltségvetés egyenlege -747.0 -2057.5 -1311.4 -366.5 -428.2 -3315
Nyugdijbiztositdsi alap egyenlege 12.8 -7.3 0.0 0.0 0.0 0.0
Egészségbiztositasi alap egyenlege -89.7 -146.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Elkilonitett pénzalapok egyenlege -1.1 99.7 -49.3 -27.3 -1.7 16.7
Kozponti alrendszer egyenlege -825.0 -2111.0 -1360.7 -393.8 -429.9 -314.8
Helyi 6nkormdnyzatok egyenlege 285.0 618.2 203.1 -355.8 -147.8 -109.3
Allamhaztartas egyenlege -540.0 -1492.8 -1157.6 -749.6 -577.8 -424.1
ESA hid -116.5 758.8 175.6 -35.2 -120.7 -171.5
Kormanyzati szektor ESA egyenlege -656.5 -734.0 -981.9 -784.8 -698.5 -595.6
Kormanyzati szektor ESA egyenlege a GDP %-aban -1.9 -1.9 -24 -1.8 -1.5 -1.2
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