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= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar ellenében
egyarant er8sodott.
= A BUX 5,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,15 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a pénteki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton csokkentek és stagnaltak a
hozamok, mig a hosszu szegmensben 2-6 bazispontos hozamcsdkkenés volt
megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 103-as értéken tartézkodik.
= Pénteken az eurdpai részvényindexek enyhén erdsodtek, mig az amerikai
borzék vegyesen zartak a nap végére.
= A mult hét utolsé kereskedési napjan eltér6 irdnyban véltoztak a vizsgalt
nemzetkozi dllampapirhozamok.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 52,41 USD/hordé [+0,70%];
- WTl olaj 47,87 USD/hordéd [+0,90%];
_ Arany 1 297,90 USD/uncia [+0,50%].
= Németorszag idén kiemelked6 gazdasagi novekedést ért el, ugyanakkor
Uzleti hangulatindexe enyhe mértékben visszaesett az augusztusi rekord

értékroél.



Er6sodott a forint a
vezetl devizak
ellenében

Emelkedéssel zart a
hazai értéktGzsde

Stagnalé és
csokkend hozamok
a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 304,15 26,09 4,2587 266,64 254,80
30 napja 305,24 26,06 4,2473 271,06 261,37

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurd, a svdjci frank és a dollar ellenében
A hazai
viszonylataban a 30 napos szintje alatt tartézkodik. A régids devizak koziil a

egyarant erdsodott. fizet6eszk6z mindharom vezet6é deviza

cseh korona és a lengyel zloty a 30 napos szint felett all.

A BUX 5,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,15 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a pénteki kereskedést. A hazai vezet§ részvények
vegyesen teljesitettek: a Magyar Telekom 0,84, a MOL 0,36 szazalékos
erGsodéssel zart, az OTP stagnalt, mig a Richter részvényeinek értéke
0,31 szdazalékkal keriilt lejjebb. A régids t6zsdeindexek vegyesen fejezték be a
pénteki kereskedési napot.

Ertékindex Erték Véltozas (d/d)
BUX 38011 0,15%
BUMIX 2933,68 1,62%
OTP Bank 10400 0,00%
Richter 6680 -0,31%
Magyar Telekom 482 0,84%
MOL 23840 0,36%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar dllampapirpiacon rovid lejaraton csokkentek és stagnaltak a
hozamok, mig a hosszu szegmensben 2-6 bazispontos hozamcsdkkenés volt
megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS értéke véltozatlanul a 103-as értéken
tartozkodik. A régids allampapirhozamok kozil a lengyel és a szlovdk addssag-
finanszirozas terhe 1 bazisponttal csdkkent, a roman és a cseh 10 éves

allampapirhozamok esetében 1-1 bazispontos emelkedést regisztraltak.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,29 -1
Romania Y10 4,00 1
Csehorszag Y10 0,90 1
Szlovakia Y8 0,22 -1
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,03 -2
M6 0,11 0
M12 0,065 0
Y3 0,695 -6
Y5 1,69 -4
Y10 2,92 -3
Y15 3,555 -2
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 103 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 374 -0,12%
FTSE 100 7 402 -0,08%
DAX 12 168 -0,11%
S&P 500 2443 0,17%
DIJIA 21814 0,14%
Nikkei 225 19 450 -0,01%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Pénteken az eurdpai részvényindexek enyhén er6sodtek, mig az amerikai

borzék vegyesen zartak a nap végére. Az amerikai t6zsdemutatdk a nap elején
Donald Trump amerikai elndk addreform-tervével kapcsolatos varakozasok
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miatt emelkedtek. Az elndk a hét folyaman kampany inditasat tervezi, melyben
ismerteti addéreform-tervét. Mult héten tartott beszédet a Fed-elndk Janet
Yellen is Jackson Hole-ban, az iparosodott orszagok jegybanki vezetSinek éves
taldlkozdjan. A jegybankrendszer elndke beszédében a pénziigyi szabalyozok
kulcsfontossagl szerepét hangsulyozta a 2007-2009-es pénzigyi valsagot
kovet6 gazdasagi stabilizdlasban. A befektet6k csalédottan fogadtak
ugyanakkor, hogy Janet Yellen nem tett emlitést monetdris politikai
szigoritasrdl, illetve a kotvénydllomany csékkentésének varhatd itemezésérdl.
Eurépdban enyhe emelkedéssel inditottdk a pénteki kereskedést a
részvényindexek, azonban az angol font dollarral szembeni er6sdédése miatt a
nap végére veszitettek értékiikbél. A Stoxx 600 index 0,12, a londoni FTSE100
index 0,08, a frankfurti DAX index pedig 0,11 szdzalékos minuszban fejezte be a
kereskedést. Az azsiai Nikkei arfolyama szinte nem mutatott valtozast

pénteken.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 2,17 2

spanyol 1,48 0

olasz 2,10 0

portugal 2,89 3

német 0,38 0

francia 0,70 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Pénteken eltér6 iranyban valtoztak a vizsgalt nemzetkozi allampapirhozamok.
A spanyol, olasz és német dallampapirok hozamai stagnaltak, a portugal és a
francia dllamaddssag-finanszirozas terhe minimalisan emelkedett, mig a 10 éves
amerikai allamkotvény hozama 2 bazisponttal lejjebb keriilt.

Olaj- és A hét utolsé kereskedési napjan emelkedtek az olaj benchmarkok arfolyamai,
aranyarfolyam 5, energiaipari agazat papirjai igy jelentds arfolyamnyereségre tettek szert.
Oktdberi szdllitdsra a WTI arfolyama 0,9 szazalékkal 47,87 dollaros horddnkénti
arra emelkedett, az északi-tengeri Brent ara pedig 0,7 szazalékkal 52,41 dollarra
nétt. Heti vonatkozasban mindkét olaj benchmark Aarfolyamveszteséget

konyvelt el, a WTI 1,6 szdzalékkal, mig a Brent 0,6 szazalékkal cs6kkenve.

Nyersanyagok

Brent olaj $52,41 0,70%
Arany $1297,90 0,50%

WTI olaj $47,87 0,90%

Az arany arfolyama pénteken kozel haromhavi cstcsara emelkedett a
gyengilé dollarnak kdszénhetéen. A dollar arfolyama az elmult harom hét
legalacsonyabb szintjére csdkkent. Az amerikai jegybank szerepét beté6lté Fed
elndke, Janet Yellen mult heti beszédében nem tett semmilyen utaldst a
monetdris politikat és az amerikai kamatemelést illetéen, ami csalddast keltett
a befektet6kben. A nemesfém ara sz(ik savban ingadozott a mult héten,
Osszességében 0,5 szazalékkal kerilt feljebb a kereskedési hét végére.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Német Uzleti A német gazdasag jelent8s ndvekedésen ment keresztil idén, azonban még ez
hangulatindex  sam yolt elég ahhoz, hogy eloszlassa a véllalatok és a befekteték aggodalmait az
eurd erdsodésével kapcsolatban (az eurd jegyzése 0,72 szazalékkal 1,1885
dollarra emelkedett). Az Ifo gazdasagkutatd intézet legfrissebb adatai szerint
Németorszag iizleti hangulatindexe enyhe mértékben visszaesett az
augusztusi rekord értékrdl: 116,0 pontrdl 115,9 pontra mérséklédoétt. Az index
értéke mar sorozatban harmadik hdénapja csokkent annak ellenére, hogy a

német gazdasag novekedési iteme 2011 6ta nem volt ilyen magas.
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