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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre gyengiilt a forint arfolyama a vezet6 devizakkal szemben.

= A BUX 5,4 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,65 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton tobbnyire emelkedtek a
hozamok, a hosszi szegmensben pedig vegyes hozammozgasok voltak
megfigyelhet6ek.

» Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kézpont a meghirdetett 15 millidrd
forintnyi mennyiségnek megfelel6 Osszeget fogadott el a 3 hdnapos
futamidejl DKJ-bdl. A kialakult atlaghozam 0,02 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbrais a 111-es értéken all.

= Kedden ismét vegyes napot zartak a vezet6 nemzetkozi t6zsdeindexek.

= A hét masodik napjan is folytatddott a vizsgalt nemzetkozi allampapirok
hozamcsokkenése.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el3z6 napi zardarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 48,84 USD/hordé [+0,86%];
- WTlolaj 46,40 USD/hordd [+0,82%];
_ Arany 1 241,90 USD/uncia [+0,70%].
» A német ZEW gazdasagkutato-intézet frissen kozzétett indexe alapjan

juliusban enyhén romlott a német lizleti hangulat.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 305,74 26,09 4,1981 277,11 264,96
30 napja 307,72 26,19 4,2168 282,92 276,20

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd, a svdjci frank és a dollar ellenében
gyengiilt. A hazai
viszonylataban a 30 napos szintje alatt tartdézkodik. A régids devizak kozil a

egyarant fizet6eszk6z mindharom vezet6 deviza

cseh korona és a lengyel zloty szintén a 30 napos szintje alatt all.

A BUX 5,4 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,65 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai blue chipek mindegyike
gyengiiléssel zart, a legjelentGsebb, egy szazalékot meghaladé esést a Richter
esetében regisztraltdk. A régiés t6zsdeindexek vegyesen fejezték be a keddi

kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35904 -0,65%
BUMIX 2812,9 0,62%
OTP Bank 9590 -0,33%
Richter 6750 -1,46%
Magyar Telekom 473 -0,21%
MOL 21820 -0,61%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 3 hdénapos DKJ kivételével —
1-10 bdazisponttal emelkedtek a hozamok, a hosszi szegmensben pedig
egyarant volt megfigyelheté 1-2 bazispontos hozamcsdkkenés, kis mértéki
hozamemelkedés és stagnalds. Keddi aukcidjan az Allamadéssdg Kezeld
Kézpont (AKK) a meghirdetett 15 milliard forintnyi mennyiségnek megfelels
O0sszeget fogadott el a 3 hdnapos futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A
kialakult atlaghozam 0,02 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is
a 111-es értéken all. A régids allampapirhozamok vegyesen mozogtak a tegnapi
napon: a roman és a lengyel addssag-finanszirozas terhe 1-5 bdazisponttal
mig a szlovdk 8 éves

csokkent, a cseh hozam valtozatlan maradt,

allampapirhozam 5 bazisponttal emelkedett.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,24 -5
Romania Y10 3,90 -1
Csehorszag Y10 0,91 0
Szlovakia Y8 0,42




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,04 0
M6 0,20 10
M12 0,09 1
Y3 0,765 -1
Y5 1,76 1
Y10 3,04 -2
Y15 3,605 0
Bubor ON 0,04 -1
5 év CDS 111 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 383 -1,11%
FTSE 100 7 390 -0,19%
DAX 12 430 -1,25%
S&P 500 2461 0,06%
DJIA 21575 -0,25%
Nikkei 225 20021 0,10%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Kedden ismét vegyes napot zartak a vezet6 nemzetkodzi t6zsdeindexek. Az
Amerikai Egyesiilt Allamokban a technoldgiai részvények rekordkdzeli szinten
mozogtak, ellensulyozva a  telekommunikdciés és  energiaszektor
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gyengélkedését. A DIJIA indexet a Goldman Sachs csoport negyedéves
jelentésének gyenge eredménye hlzta vissza. A vezet6 nyugat-eurdpai indexek
mindegyike negativ tartomdnyban zart, a legnagyobb csokkenést a frankfurti
DAX konyvelte el. A nyugat-eurdpai t6zsdéket fGként a gyenge dollar miatt
erds6dd eurd arfolyam huzta le. Az azsiai t6zsdék szlk sdvban mozogtak, a
piacokat kivaras jellemzi az eurdpai és japan jegybankok politikajat illetéen.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,26 -5
spanyol 1,54 -5
olasz 2,19 4
portugal 3,07 -4
német 0,56 2
francia 0,82 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

A hét masodik napjan is folytatodott a vizsgalt nemzetkoézi allampapirok
hozamcsékkenése. Az el6z6 naphoz képest jéval nagyobb mértékben,
5 bazisponttal csokkent az amerikai allamkotvény hozama, mig az eddig
legnagyobb mértékben csokkend spanyol és olasz papirok hozamesése
mérséklédott. Tovabbra is a német és a francia dllamaddssag-finanszirozas
terhe mutatja a legkisebb valtozast.

Olaj- és Kedden az olajarak emelkedni kezdtek azt kovetSen, hogy Szaud-Arabia a
aranyarfolyam  varsolaj-kitermelés csokkentését fontolgatjia. A hir némileg csokkentette a
Libia és Nigéria novekvé kitermelése miatti aggodalmakat. Az amerikai dollar
gyenge keddi arfolyama szintén megemelte a dollarban forgalmazott olaj

arfolyamat.

Nyersanyagok

Brent olaj $48,84 0,86%
Arany $1241,90 0,70%
WTI olaj $ 46,40 0,82%

Az arany arfolyama kedden a harmadik egymast kévet6 napon emelkedett, és
az elmult hénap legmagasabb szintjén zart. A nemesfém arfolyamat a gyenge
dollar tartotta magasan, melynek keddi esését az okozta, hogy hétfén este
kideriilt, szertefoszlott Trump amerikai eln6k altal masodszor is médositott Uj
egészségbiztositasi torvény elfogadasanak reménye.

Globalis makrogazdasagi hirek

Kissé romlotta A német ZEW gazdasagkutatd-intézet frissen kozzétett indexe alapjan
nemet Uzleti  jgliusban enyhén romlott az iizleti hangulat: az el6z6 hénaphoz képest a
hangulat hangulatindex értéke enyhén — 1,1 ponttal —csokkent és a varakozasoknal kissé
alacsonyabb szinten, 17,5 ponton all. A jelenlegi helyzet megitélésének indexe
1,6 ponttal csokkent, ugyanakkor 86,4 pontos értéke még mindig magasnak
szamit. Az eurdzéna megitélésének indexe 2008 janudrja 6ta a legmagasabb

szinten all, igy a helyzet 6sszességében optimizmust tlikroz.
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