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VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt,
a svajci frank ellenében er6s6dott.
= A BUX 8,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett kdzel 1 szdzalékos
gyengiléssel fejezte be a hétf6i kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a
hosszu szegmensben kismértékld hozamemelkedéseket regisztaltak.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 85-6s értéken tartézkodik.
= 2018 marciusaban a hazai ipari termelés volumene 2,4 szazalékkal maradt el
az egy évvel kordbbi, magas bazistdl.
= A vezet6 nyugat-eurdpai és tengerentuli t6zsdemutatok is emelkedéssel
kezdték a hét els6 kereskedési napjat.
= 7Z6mmel csokken6  elmozduldsokat regisztraltak a  nemzetkozi
allampapirpiacokon hétfén.
» Arupiaci benchmarkok  zarészintjei [valtozds az el6z6 napi
zardarfolyamokhoz képest]:
_ Brentolaj 76,17 USD/hordd [+1,70%];
- WTlolaj 70,73 USD/hordé [+1,50%];
_ Arany 1 314,10 USD/uncia [-0,10%].
» A német szOvetségi statisztikai hivatal (Destatis) mai tajékoztatasa szerint —
a szezonalisan kiigazitott adatok alapjan — 2018 marciusaban 1 szazalékkal

emelkedett a német ipari termelés az el6z6 hdnaphoz képest.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értékt6zsde

Stagnalé és
emelkedd hozamok a
magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 314,57 25,51 4,2605 259,58 263,72
30 napja 312,25 25,36 4,1972 264,74 254,29

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt, a
svajci frank ellenében pedig er6s6dott. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a dolldr
viszonylataban a 30 napos szintje felett, a svajci frankhoz képest e szint alatt
tartozkodik. A régids devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty egyarant a

30 napos szint felett all.

A BUX 8,5 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,99 szdzalékos
gyengiléssel fejezte be a hétf6i kereskedési napot. A hazai vezet6 részvények
vegyesen teljesitettek: az OTP és a MOL részvényeinek értéke csokkent, mig a
Richter és a Magyar Telekom er6sodéssel zart tegnap. A régids tézsdeindexek
esetében, hétfén egyarant volt megfigyelhet6 pozitiv és negativ elmozdulas.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37 541 -0,99%
BUMIX 4219,38 -0,65%
OTP Bank 10 750 -2,09%
Richter 5400 0,75%
Magyar Telekom 457 0,88%
MOL 2836 -1,18%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben kismértékd, 1-2 bazispontos hozamemelkedéseket regisztaltak. A
magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 85-0s értéken tartézkodik. A vizsgalt régids
allampapirhozamok kézil a cseh, a roman és a szlovak addssag-finanszirozas
terhei 1-4 bazisponttal emelkedtek, mig a lengyel 10 éves hozam 2 bazisponttal

kerilt lejjebb a tegnapi nap végére.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,14 -2
Romania Y10 4,73 2
Csehorszag Y10 1,74 1
Szlovakia Y8 0,27 4
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2,4 szazalékkal
csokkent az ipari
termelés

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,04 0
M6 0,04 0
M12 0,14 0
Y3 0,765 1
Y5 1,325 2
Y10 2,595 1
Y15 3,605 2
Bubor ON 0,00 -1
5 év CDS 85 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

A KSH tajékoztatdasa szerint 2018. marciusban az ipari termelés volumene
2,4 korabbi,
A munkanaphatastdl adatok alapjan a

szdzalékkal maradt el az egy évvel magas bazistol.

megtisztitott termelés pedig
1,9 szazalékkal né6tt. A nyers és a tisztitott adatok kozotti jelent8s eltérés oka,

hogy 2018 mdrciusaban kevesebb munkanap volt, mint 2017. marciusban.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 390 0,64%
FTSE 100 7567
DAX 12 948 1,00%
S&P 500 2673 0,35%
DJIA 24357 0,39%
Nikkei 225 22 509 0,18%

Forrds: Reuters, Marketwatch
A vezetd6 nyugat-eurdpai és tengerentuli tézsdemutatdk is emelkedéssel
kezdték a hét els6é kereskedési napjat. Kitartott a mult heti lendilet a Wall
Streeten, igy mindharom irdnyadd index emelkedéssel zarta a napot. Az
S&P 500 mutaté 0,35, mig a Dow Jones 0,39 szdzalékos nyereséget
konyvelhetett el. Leginkdbb a technoldgia szektor papirjai huztdk felfelé a
t6zsdéket, de a Boeing, az Exxon Mobil és a Caterpillar papirjai is jol
teljesitettek. Az olaj arfolyama ugyanakkor volatilitdst mutatott, Donald Trump
amerikai elnok tegnap esti Twitter bejegyzésére idegesen reagdltak a
befektet6k. A nyugat-eurdpai t6zsdéken is folytatdodott a mult hét végi jo
hangulat és nyereséges napot konyvelhettek el a vizsgdlt mutatok. A
paneurdpai Stoxx 600 index 0,64 szazalékkal, a frankfurti DAX index egy
szazalékkal kerilt feljebb. A londoni borze tegnap — a Bank Holiday miatt —
zarva tartott. Az dzsiai t6zsdék zome — élén a hongkongi piaccal —
emelkedéseket produkalt ma hajnalban, kivéve a dél-koreai borzét. A japén
Nikkei mutato 0,18 szdzalékos nyereséget realizalt.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,95 1
spanyol 1,27 -2
olasz 1,76 -3
portugal 1,66 -2
német 0,53 -2
francia 0,76 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Zommel csokken6  elmozdulasokat  regisztraltak a  nemzetkozi
allampapirpiacokon hétfén. A spanyol, a portugdl, a német és a francia
allamaddssag terhe egyarant 2, mig az olasz 3 bazisponttal mérséklédott. A
vizsgalt allampapirpiacok kézil egyediil az amerikai esetén regisztraltak — egy
bazispontos — novekedést.

Olaj- és  Mindkét olaj benchmark arfolyama nyereséggel zarta a hétf6i kereskedést. A
aranyarfolyamok juliusi északi-tengeri Brent min&ség 1,7 szdzalékos novekedést kovetéen 76,17,
a juniusi jegyzésd WTI fajta 1,5 szazalékos emelkedés utdan 70,73 dolldros

horddnkénti dron zart, mely mindkét benchmark esetében 2014 novembere 6ta
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a legmagasabb érték. Az Ujabb arndvekedés hatterében az Amerikai Egyesiilt
Allamok Irdnnal szembeni szankcidinak kildtasba helyezése &ll, melyeket a mai
nap folyaman fog bejelenteni Donald Trump amerikai elnok.

Nyersanyagok

Brent olaj $76,17 1,70%
Arany $1314,10 -0,10%

WTI olaj $70,73 1,50%

Az arany dara kismértéki csokkenéssel inditotta a hetet, kdszonhet6en a magas
dollararfolyamnak és az olajarak szarnyaldasanak. A juniusi jegyzés(i nemesfém
0,1 szazalékos csokkenést kovetSen 1 314,10 dollaros unciankénti aron zart.

Globalis makrogazdasagi hirek

Emelkedé német A német szovetségi statisztikai hivatal (Destatis) mai tajékoztatasa szerint — a
iparitermelés  szezonalisan kiigazitott adatok alapjan — 2018 marciusdban 1 szazalékkal
emelkedett a német ipari termelés az el6z6 honaphoz képest. Az el6z6 év
azonos id&szakahoz viszonyitva 3,2 szdzalékos novekedést regisztraltak. A
t6kejavak esetében 2,6, a fogyasztasi cikkeknél 1,1 szdzalékos emelkedést
mértek. A félkész termékek elBallitasa viszont 0,6 szazalékkal csokkent. Az

energiatermelés 1,4, az épitGipari termelés 0,6 szazalékkal lett magasabb.
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