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VezetGi 0sszefoglald

= Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar viszonylataban
gyengilt, a svdjci frankkal szemben er6s6dott.
= A BUX 9,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett, 1,13 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 6 honapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben stagndlast és
1 bazispontos hozamcsodkkenést regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 90-es értéken tartozkodik.
® A hazai beruhazasok 2018 masodik negyedévében 15 szazalékkal néttek.
» Szerdan a legtobb meghatdrozé nemzetkozi részvényindex emelkedett a
megfigyelt borzéken.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 77,14 USD/hordd [+1,54%];
- WTlolaj 69,51 USD/hordd [+1,41%];
- Arany 1 211,50 USD/uncia [-0,20%].
= Az USA Gazdasagi Elemz6 Iroddjanak (BEA) tegnap kiadott masodik becslése
szerint 2018 masodik negyedévében éves szinten 4,2 szazalékkal nétt az

orszag bruttd hazai terméke.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 325,82 25,72 4,2892 259,58 278,76
30 napja 320,54 25,56 4,2744 276,55 274,15

Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar viszonylataban
gyengllt, a svajci frankkal szemben er6sodott. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a
dollar ellenében a 30 napos szintje felett, a svajci frankhoz képest e szint alatt
tartozkodik. A régids devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty egyarant a

30 napos szintje felett all.

A BUX 9,5 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett, 1,13 szdazalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedési napot. A hazai blue chipek
— a MOL kivételével — er6sodtek, a legnagyobb mértékben, 2,65 szdzalékkal az
OTP részvényeinek értéke ndétt. A régios t6zsdeindexekben — a bolgar és az
orosz mutatok kivételével — negativ elmozduldst konyveltek el.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37 235 1,13%
BUMIX 3697,18 0,24%
OTP Bank 10470 2,65%
Richter 5440 1,12%
Magyar Telekom 412 1,98%
MOL 2 864 -0,56%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton —a 6 hénapos DKJ kivételével — nem
valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben stagnalast és 1 bazispontos
5 éves CDS tovabbra

90-es értéken tartozkodik. A vizsgdlt régids allampapirhozamok vegyesen

hozamcsokkenést regisztraltak. A magyar is a
mozogtak: a cseh hozam valtozatlan maradt, a szlovdak 8 éves addssag-
finanszirozas terhe 1 bazisponttal kerilt feljebb, mig a lengyel és a roman

10 éves dllampapirhozam 1 bazisponttal mérséklédott.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,17 -1
Romania Y10 4,86 -1
Csehorszag Y10 2,12 0
Szlovakia Y8 0,61 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,13 0
M6 0,32 1
M12 0,515 0
Y3 1,635 0
Y5 2,785 -1
Y10 3,355 0
Y15 3,835 0
Bubor ON -0,02 0
5 év CDS 90 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Magyar makrogazdasagi hirek

15 szazalékkal n6ttek A Kozponti  Statisztikai Hivatal tajékoztatdsa szerint 2018 masodik
a beruhdzasok negyedévében folytatédott a nemzetgazdasagi beruhdzasok bdviilése,

a volumen 15 szdzalékkal haladta meg az el6z6 év azonos id8szaki szintet.

A beruhdzasok novekedése szinte a teljes magyar gazdasagot jellemezte.

2018 I. félévében a beruhazasok volumene 13 szazalékkal nétt az egy évvel

kordbbihoz képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 386 0,29%
FTSE 100 7563 -0,71%
DAX 12562 0,27%
S&P 500 2914 0,57%
DJIA 26 125 0,23%
Nikkei 225 22870 0,09%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Szerddn a legtobb meghatarozé nemzetkézi részvényindex emelkedett a
megfigyelt borzéken. A nyugat-eurdpai t6zsdéken a londoni kivételével
novekedés tortént. A pdneurdpai Stoxx 600 index arfolyama a harmadik
egymast kovetd napon emelkedett, és ezdltal 0,7 szdzalékra csokkent az ez évi
vesztesége. A német és a francia t6zsdeindexek szintén novekedtek. A londoni
FTSE 100 ugyanakkor 0,71 szazalékos veszteséget konyvelt el annak hatasara,
hogy az angol font arfolyama 1 szazalékkal emelkedett. A font arfolyama azt
kovet6en ugrott meg, hogy az Eurdpai Unid f6 Brexit-targyaldja kijelentette,
hogy az Unié az Egyesilt Kirdlysag szamara egy minden kordbbinal kedvezébb
megallapodast ajanl. A New York-i t6zsdén emelkedtek az iranyadé indexek, az
S&P 500 és a Nasdaq kompozit a negyedik egymast kdvetd kereskedési napon
ért el Ujabb torténelmi csucsot. Egyre nagyobb optimizmus Ovezi az Amerikai
Egyesilt Allamok és a Kanada kozotti Eszak-amerikai Szabadkereskedelmi
Egyezmény (NAFTA) felllvizsgalatardl folyd targyalasok kilatdsait. Kedvezett a
befektet6i hangulatnak az is, hogy az amerikai kereskedelmi minisztérium
statisztikai intézete szerdan kozzétett masodik becslésében felfelé modositotta
az amerikai gazdasag madsodik negyedéves novekedésének Utemét. Az 3zsiai
t6zsdék vegyesen teljesitettek. A legtobb részvényindex — kdztiik az Asia Dow —
csokkenést mutatott, ugyanakkor a tokidi Nikkei folytatta egy hete tartd
nyereségsorozatat, és ismét kismértékli emelkedéssel zarta a ma hajnali

kereskedést.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 2,88 0

spanyol 1,49 0

olasz 3,13 -6

portugal 1,91 3

német 0,41 3

francia 0,74 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire mérsékelt hozamnovekedés, illetve stagnalas jellemezte a vizsgalt
10 éves allamkotvények piacat. A német és a portugdl allamaddssag terhe nétt
a legnagyobb mértékben, 3-3 bazisponttal. Az amerikai és a spanyol
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allamkotvények hozama nem valtozott, mig egyediiliként — 6 bazisponttal — az
olasz adllampapir hozama csokkent a szerdai kereskedés folyaman.

Olaj- és  Tegnap ujra emelkedtek az olajarak a hataridés piacokon. A nyersolaj
aranyarfolyam  grfolyama az amerikai készletadatok megjelenését kévetden kezdett ismét
emelkedni, melynek eredményeképpen mindkét olaj benchmark ara az elmult

honap legmagasabb szintjén zart. Az amerikai Energia Informacios Hivatal

jelentése alapjan az olajkészletek az elmualt héten 2,6 millié horddval

csokkentek, ami joval meghaladja az elemzék altal vart 1 millié hordds értéket.

Nyersanyagok

Brent olaj $77,14 1,54%
Arany $1211,50 -0,20%

WTI olaj $69,51 1,41%

Szerdan ismét esett az arany arfolyama. A csokkenés a tegnap megjelent — az
el6zeteshez képest felfelé korrigdlt — masodik negyedéves amerikai GDP-adatok
hatdsdra kovetkezett be. A decemberi hataridés arany uncidnkénti arfolyama
2,90 dolldros csokkenést szenvedett el, de augusztus honap egészét tekintve
még mindig 0,1 szdzalékos emelkedést mutat.

Globdlis makrogazdasagi hirek

USA 1. negyedéves Az USA Gazdasagi Elemz6 Irodajanak (BEA) tegnap kiadott masodik becslése
GDP adatok  gzerint 2018 masodik negyedévében éves szinten 4,2 szazalékkal nétt az
orszag brutté hazai terméke. A novekedés mértéke az elemzdi varakozasokkal
ellentétben, meghaladja az els6 becslés 4,1 szazalékos itemét. Hasonldan
magas értéket 2014 harmadik negyedévében meértek utoljdra. Az elsé
negyedévben a redl-GDP novekedésének mértéke joéval alacsonyabb,

2,2 szazalék volt.
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