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A forint eurdval szembeni arfolyama minimalis
gyengllést kdvetben a 310,76-0s szinten all.

a BUX index atlag feletti, 14 millidard forintos
forgalom mellett 0,8 szazalékos emelkedéssel zarta
a napot.

A pénteki napon a diszkontkincstarjegyek esetében
hozamok, mig az

stagnaltak a allampapirok

esetében vegyes irdnyd, minimélis mozgasok
voltak megfigyelhetk.

Magyarorszag 5 éves CDS feldra nem valtozott,
tovabbra is 151 bazispont volt pénteken.

Pénteken estek a részvénypiacok a bizonytalan
olajpiaci hangulat miatt.

Els6ként az dzsiai t&zsdék értékelték a dohai
oljapiaci taldlkozét. Az dsszes azsiai borze negativ
Elemz6k

dohai

tartomdnyban zdrt ma reggelre.

egyontetlen sikertelennek értékelik a
taldlkozdt, igazolva a szaudi stratégiat.
A japan Nikkei

reggelre, nem utolsé sorban a hétvégi féldrengés

er8s zuhanast regisztrdlt ma
gazdasagi hatasai miatt.

Csokkent az olaj 4ra az Egyesilt Allamokban
pénteken. A WTI 2,8 szazalékos csdkkenés utan
40,36 dolldros hordonkénti aron zart, mig az
északi-tengeri Brent 1,7 szazalékot zuhanva 43,10
zart. A
teljesitményt vizsgalva 2,7 szazalékos

dollaron csokkenés ellenére  heti
atlagos
pluszban van a két olaj benchmark.

A dollar

kapacitdsok rontjak az amerikai ipari teljesitményt.

ersodése és a kihasznalatlan ipari
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Varhaté események a héten

Megjelenés Adat

El6z6
adat

[USA] Ipari termelés
alakulasa

[USA]Fed FOMC
beszdmold

[EU: D] ZEW
gazdasagi
konjuktura index

[USA] Kiadott
épitési engedélyek
szdma az el6z6
hénapban

[USA] Jelentés az
olajkészletek
allomanyardl

[EU: GB] A
jovedelmek
alakulasa az els§
negyedévben

[EU] Bankkézi
kamatlab alsé
savszél
[USA] Philadephia

Fed ipari
konjunktdra index

[USA] Uj
munkanélkali
személyek szama

[EUR] Ipari
beszerzési
menedzser indexek

[EUR] Szolgaltatasi
beszerzési
menedzser indexek
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Magyar t6ke- és devizapiac
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e=¢==EUR/HUF (bal)  ==l==EUR/USD (jobb)
EUR/HUF  EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
310,76 27,020 4,2952 284,79 275,32
Tegnap 310,60 27,019 4,2907 283,92 275,34
5 napja 311,45 27,015 4,2712 286,08 273,08
30 napja 310,03 27,001 4,2740 283,01 273,89
BUX 27 142 0,80%
BUMIX 1755 -0,29%
OTP Bank 7323 1,38%
Richter 5 606 0,11%
Magyar Telekom 473 0,42%
MOL 16 450 0,92%

Forrds: BET, Reuters

A devizapiac mérsékelt elmozdulasokat mutat hétfé reggel.
A forint eurdval szembeni arfolyama minimalis gyenglést
kdovetéen a 310,76-os szinten all. A 30 napos szinteket
vizsgdlva a hazai fizet6eszkdz mindharom vezet§ deviza
esetében a 30 napos szint felett tartdzkodik.

A t6zsdén a pénteki kereskedés sordn emelkedd

arfolyamvaltozasok voltak, a BUX index atlag feletti, 14
milliard  forintos forgalom mellett 0,8 szazalékos
emelkedéssel zarta a napot. A blue chipek mindegyike
er8sodott, a nap nyertese az OTP volt, a bank papirjai 1,4
szazalékos erésodést mutattak. A régids t6zsdék vegyesen
zartak a kereskedést, a legnagyobb mértékben az orosz
RTS szazalékot.

index gyengllt, 1 A nyersanyagok

arfolyammozgasat jol tiikr6z6 orosz index csokkenésében
utébbi
bizonytalansdg az olajarak terén.

szerepet jatszhatott az napokban tapasztalt

Magyar allampapirpiac és CDS

Magyar éllampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam Valtozas
(%) (bp)

M3 0,95 0
M6 0,91 0
M12 0,95 0
Y3 1,50 -1
Y5 2,08 -1
Y10 2,93 1
Y15 3,26 0
Bubor ON 1,19 4
5 év CDS 151 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters
A pénteki napon a diszkontkincstarjegyek esetében

stagnaltak a hozamok. Az allampapiroknal a 3 és 5 éves
lejaraton 1 bazisponttal csokkent a hozam, mig a 10 éves
lejarat esetében 1 bazispontot emelkedett. Magyarorszag
5 éves CDS feldra nem vaéltozott, tovabbra is 151 bazispont
volt pénteken, ami érdemben magasabb a visegradi

orszagok szintjénél.

Készitette: Somos Mdrton és ifj. Becsey Zsolt




Globalis t8ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék Nemzetkdzi dllampapirpiac

Stoxx 600 342 -0,35% | amerikai 1,75 -3
FTSE 100 6343 -0,34% | spanyol 1,50 0
DAX 10051 -0,42% | olasz 1,35 0
S&P 500 2 080 -0,10% | portugal 3,02 -7
DIIA 17897 -0,16% = német 0,13 -3
Nikkei 225 16283  -3,32% | francia 0,48 -3
Nyersanyagok
Olaj (brent) | $43,10 -1,70% Arany S1234,6 0,70%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A vildgon mindenhol csdkkend részvénypiaci hozamokat
regisztraltak pénteken. A befektet6k vildgszerte az eurdpai
id6 szerint vasdrnapon tartott dohai taldlkozdra figyeltek
pénteken, ahol legfrissebb hirek szerint nem sikerUlt
elérni  az szintek

megallapodast olajkitermelési

befagyasztasat illetéen.

Az Egyesiilt Allamokban valamennyi részvényindex zuhant
a pénteki olajar csdkkenés hatdsara. Az olajar csdkkenés a
dohai taldlkozdba vetett alacsony befektet&i hitnek volt
elsé sorban koszonhets. A hét utolsd napjan regisztralt
zuhanas ellenére mindhdrom vezet6 amerikai index jo heti
teljesitményt mutatott. A nap vesztese az Apple volt,
miutan a Nikkei hivatalos lapja Japanban olyan Uzleti
elemzést adott, ami az iPhone kitermelésének esetleges
jov6beli csokkenésére enged kovetkeztetni. Elemzdék
szerint a pénteki mozgasokbdl nem lehet fundamentalis
kovetkeztetéseket levonni, ugyanis az amerikai zarasok
tovabbd a

még a dohai taldlkozd el6tt torténtek,

keresked6k a  vallalati  negyedéves jelentésekre
koncentralnak majd a héten. igy a péntek értelmezhetd
egy ,puffer” képz6 napnak is. Pénzintézeti oldalon az el6z6
héten megkezdett jO széria tovabb tudott folytatddni.
Pénteken a Citibank hozott a korabban vartnal jobb
riportot, ami igy megerd@sitette a megel6legezett bizalmat
(még korabban a héten a JP Morgan Chase és a Bank of
America j6 riportjai utdan a Citibank részvényei is
emelkedtek annak ellenére, hogy akkor még nem volt
ismert Citibank teljesitménye). A kereskedési nap alatt
csokkent a dollar arfolyama is, de csak kis mértékben. Az

amerikai fizet6eszk6z két hétnyi negativ széria utdn

csokkent tovabb, de a tobbi benchmark devizahoz képest
relativ nyereséget regisztralt. Elemz6k szerint a Dow Jones
blue chipjeinek részvényesei 4 szazalékkal kevesebb
nyereségre szamithatnak a trendszerlen erds dollar miatt,
még annak ellenére is, hogy az utébbi napokban gyenglt a

z0ldhasu fizet8eszkoz.

Eurdpdban szintén rosszul teljesitettek a részvénypiaci
benchmarkok. A brit FTSE 100 az olajpiaci hirek mellett a
Bank of England statementje miatt is esett. A pénzintézet
valtozatlanul hagyta irdnyadd kamatldbat, miutan
véleménye szerint a Brexit bizonytalansaga arthat a brit
gazdasagnak (,could damage Britain’s economy”). A
makroadatok szintén nem kedveztek a kereskedésnek,
miutan egy friss adat a brit épitSipari teljesitmény 0,3
szazalékos visszaesésér@l szamolt be. A tdbbi eurdpai
t6zsdén estek az olajpiacon érdekelt vallalatok részvényei.
Az egyéni teljesitményeket vizsgalva a Credit Suisse
teljesitett kiemelked&en rosszul, miutan a japan pénzlgyi
fellgyelet adattal vald visszaélés miatt blintetést szabott ki
a bankra. A Stoxx 600 a pénteki csdkkenése ellenére

marcius 11-e 6ta mért legjobb hetét zarta.

A ma reggeli dzsiai kereskedés volt az egyedili t6ézsdei
kereskedés, amely a dohai sikertelennek tituldlt taldlkozo
utan ,értékelt”. A Nikkei, valamint a tobbi regionalis t&zsde
is esett, ami er6s eladdi hangulatot feltételez a nyugati
t6zsdékre is a mai napra. A Nikkei esetében a magas jen
értéke is elbizonytalanitotta a befektet6ket. Japanban a
t6zsde megérezte az el6z6 heti foldrengést is. A Toyota
esetében raaddsul a katasztrofa sujtotta tertleten jelents
Osszeszereléshez szlikséges inputok taldlhatdak. A japan
autogyartok részvényei szinte mind csokkentek annak
kovetkezményében, hogy az erds jen miatt erésen esett a
japan export profitabilitasa.

Az dllampapir piacon a dohai bizonytalansag mozgotta a
hozamszinteket. Valamennyi orszdg addssagfinanszirozasi
tudtak, befektet6k a
biztonsagosabbnak tekintett papirokat keresték a hét

terhei  csokkenni miutdn a
utolsé napjan. Az Egyesilt Allamokban a gyenge ipari
adatok is fltotték az dllampapir vasarlasi kedvet. A
portugdl allampapirokat tekintve folytatédott az el6z6
héten megfigyelt magas volatlitds. A portugadl volatilitds

mogott a rossz koltségvetési hiany adatok huzdédnak meg.

Készitette: Somos Mdrton és ifj. Becsey Zsolt




Piaci vélekedés szerint a harom hodnapja hatalmon lévd
szocialista kormany ellenkezik az unids megszoritasokra
épulé politikaval. A portugdl kijelentések ellenére azonban
sikerilt egy olyan bldzsét kialkudni, ami 1 milliard eurdval
noveli az egyenleget, emiatt élesen csokkentek a
hozamszintek pénteken. Ugyanakkor a korabbi magas
allampapirpiaci volatilitds, illetve a portugadl kijelentések
tovabbra is azt jelzik, hogy a befektetSk tovabbra sem
nyugodtak az eurdpai unids fiskalis politika hatékonysagat

illet6en.

Az olaj 4ra ismételten csokkent pénteken az amerikai
kereskedés soran, miutdn az irdni  olajminiszter
bejelentette, hogy Iran alacsony diplomdaciai szinten fog
részt venni a dohai taldlkozon. A hir teljesen ellentétesen
hatott az el6z8 heti olajpiaci optimizmussal szemben.
Kordbban a befekteték arra szamitottak, hogy multilateralis
megallapoddsra lesz valds esély Dohdban. Az irdni hirek
hatdsdra mindkét benchmark negativ tartomanyban
végzett pénteken. A WTI 2,8 szdzalékos csokkenés utan
40,36 dollaros hordénkénti aron zart, mig az északi-tengeri
Brent 1,7 szézalékot zuhanva 43,10 dolldron zart. A
csokkenés ellenére heti teljesitményt vizsgdlva 2,7
szazalékos atlagos pluszban van a két olaj benchmark. A
dohai taldlkozd tekintetében az elemz&k arra szamitottak
az Egyesilt Allamokban pénteken, hogy még ha lesz is elvi
megallapodds a szerepl6k kozott, nem valdszinl, hogy

barmilyen konkrét vallalas el fog hangzani a talalkozén.

Emelkedett az arany arfolyama pénteken. A részvénypiaci
mozgdsokkal ellentétesen mozgd arany drfolyama a
varakozasoknak megfelel6en nétt tegnap. A pénteki jo
teljesitmény ellenére heti 6sszehasonlitdsban harom hétre
visszamendleg legrosszabb zardértéken zart az Egyesilt
Allamokban a nemesfém. A juniusi hatarid8s jegyzéseknél
1234,60 dollart kellett adni az arany egy uncidjaért, ami 0,7
szazalékkal magasabb a csutortoki értéknél. Az ezist az
aranynal is jobban teljesitett, ezzel zarva a két nemesfém

kdzotti ollot 1:76-0s ardnyra.

Globalis makrogazdasagi hirek

Szaudi érdekek dominaltdk a dohai taldlkozdét. Még a
taldlkozd el6tt kijelentette a szaudi herceg, hogy orszaga
akdr napi 1 millio horddt is piacra dobhat a jovében.

Elemz&k véleménye is aldtdmasztotta ezt. Szerintik a
kirdlysdgnak nem all jelen pillanat szerint érdekében
feladnia olajpolitikdjat. Az irdni-amerikai koézelmultbeli
kdzeledés, valamint az a tény, hogy a kordbbi magas
olajarak sokkal inkdbb el6térbe hoztdk a helyettesité
technoldgidkat szerte a vildgon nem készteti a hercegséget
politikdjat. A
magasabb olajpiaci drak Ujra taptalajt adhatnanak az

arra, hogy feladja jelenlegi mennyiségi
Elemz6k szerint a
dohai

megrendezésének tényével mondhaté sikeresnek, ugyanis

amerikai palaolaj forradalomnak is.

szaudi  olajpolitika  éppen  a talalkozé
vetélytarsakat szoritanak ki a piacrdl annak ellenére, hogy

gazdasagi szovetségeseikkel (pl. Venezuela) is ezt teszik.

Nem vart mérték( lassulast mutatott marciusban a teljes
amerikai ipar teljesitménye. A Fed marciusra kiadott ipari
konjunktura jelentése alapjan a gyartd ipari szektorok
mely a teljes teljesitmény 75

teljesitménye — ipari

szdzalékat teszik ki — 0,1 szazalékot csokkent, a teljes

szekunder szektor — beleértve az bdanyaszatot és
kapcsolédd iparagakat — 0,6 szazalékkal teljesitett
gyengébben az el6z6 hdénaphoz képest. Az elemzdi

varakozasok 0,1 szdzalékos csdkkenést prognosztizaltak a
teljes ipari szektorban. Az amerikai teljesitmény lassulo
haladasara utal az ugyancsak kozzétett gyartdi kapacitasok
kihasznaltsagdnak csokkenése. A teljes ipari szektor a
74,8
hasznositja, mely mintegy 0,6 szdzalékpontos csokkenést

regisztralt  termelési  kapacitdsok szazalékat

jelez az el6z6 hdénaphoz képest. A nemzetkdzi gazdasagi

novekedés visszafogottsaga, a dollar globalis

felértékel6dése az elmult id6szakban rontja a gazdasag
export pozicidit — emeli ki az elemz&k tobbsége.
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