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VezetGi 0sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az euréval és a dollarral szemben gyengiilt,
a svajci frank ellenében kismértékben erésodott.
= A BUX 11,4 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,49 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a pénteki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a
hosszu szegmensben is stagndlas, valamint kismértékli emelkedés volt
megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS a 119-es értéken all.
= A KSH tadjékoztatdsa szerint 2016. szeptemberben a kiskereskedelmi tzletek
forgalmanak volumene a nyers és a naptarhatastél megtisztitott adatok
szerint egyardnt 5,1 szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest.
= Gyenge napot zartak az eurdpai t6zsdék pénteken, az elnbkvalasztdsra
késziil6 Amerikai Egyesilt Allamokban a biztonsagi poziciok keresése és az
eladdsok dominaltak.
= Az dllampapirok masodlagos piacat vegyes hozammozgasok jellemezték.
= Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [véltozas az el6z8
napi zarészinthez képest]:
_ Brentolaj 45,58 USD/hordé [-1,69%];
- WTlolaj 44,07 USD/hordd [-1,34%];
_ Arany 1 304,50 USD/uncia [+0,09%].
= Pozitiv makroadatok érkeztek az amerikai munkaerGpiacrdl, tovabb
folytatddott az atlagkeresetek emelkedése oktdberben.

= 10 szazalékkal csokkent az amerikai kiilkereskedelmi deficit szeptemberben.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 306,32 27,01 4,33 283,31 276,95
30 napja 304,17 27,00 4,28 277,83 272,72

Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt, a
svajci frank ellenében kismértékben er6sodott. A hazai fizet6eszkoz az euréhoz,
a svdjci frankhoz és a dollarhoz viszonyitva egyardnt a 30 napos szint felett
tartézkodik. A régids devizak koziil a cseh korona, valamint a lengyel zloty is a

30 napos szintje felett all.

A BUX 11,4 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,49 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a pénteki kereskedést. A hazai vezets részvények kozil
az OTP és a Richter csokkenéssel, a Telekom és a MOL novekedéssel zarta a
pénteki napot. A legnagyobb, 2,87 szazalékos emelkedést az olajipari vallalat
részvényei esetében tapasztaltak. A régids tézsdeindexek vegyesen teljesitettek

pénteken.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 30017 0,49%

BUMIX 1871,78 -0,18%

OTP Bank 7865 -0,08%

Richter 5980 -1,12%

Magyar Telekom 470 0,64%

MOL 18835 2,87%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben stagndlds, valamint az 5 és 10 éves allampapirhozamok esetében
kismértékli emelkedés volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS a 119-es
értéken all. A régids allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a lengyel 10 éves
allamkotvény hozama csokkent, a romdn addssagfinanszirozds terhe
4 bazisponttal nétt, a cseh 10 éves és a szlovak 8 éves addssagfinanszirozas

terhe pedig 1-1 bazisponttal emelkedett.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,05 -5
Romania Y10 3,16 4
Csehorszag Y10 0,49
Szlovékia Y8 0,23 1
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,40 0
M6 0,33 0
M12 0,48 0
Y3 1,17 0
Y5 1,82 1
Y10 3,01 1
Y15 3,31 0
Bubor ON 0,73 -17
5 év CDS 119 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmuilt 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Szeptemberben 5,1 A KSH téjékoztatasa szerint 2016. szeptemberben a kiskereskedelmi tzletek
szazalékkal n6tt a

) forgalmanak volumene a nyers és a naptarhatastél megtisztitott adatok szerint
kiskereskedelem

egyarant 5,1 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. Az
élelmiszer- és élelmiszer jellegl vegyes kiskereskedelmi izletekben 3,9, a nem
élelmiszer-kiskereskedelmi Gzletekben 5,4, az lizemanyag-kiskereskedelemben
pedig 7,7 szazalékkal emelkedett az értékesités volumene. 2016. januar—
szeptemberben a forgalom volumene — naptarhatastdl megtisztitott adatok
szerint — 4,9 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos id6szakit.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 329 -0,83%
FTSE 100 6 693 -1,43%
DAX 10 259 -0,65%
S&P 500 2085 -0,17%
DJIA 17 888 -0,24%
Nikkei 225 17177 1,61%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Gyenge napot zdartak az eurdpai tézsdék pénteken, az elnékvalasztasra
késziil6 Amerikai Egyesiilt Allamokban a biztonsagi pozicidk keresése és az
eladasok dominaltak. A Brexit kapcsan sziletett birdsagi itélet — mely szerint
parlamenti szavazas sziikséges Nagy-Britannia EU-bdl vald kilépéséhez —
felkavarta a piacokat, és tavlatokban az eurdpai gazdasagi térség jovGjét ovez6
kérdések is negativ hangulatot hoztak a piacokra. Nem eré@sitette a befektetési
kedvet, hogy az olajarak ismét az 1 szazalékot meghaladd minusz felé vették az
irdnyt a pénteki kereskedési napon. A Stoxx 600 index végul 0,83 szazalékos
minusszal zart, Frankfurtban 0,65 szazalékot csokkent a Dax értéke, Londonban
pedig 1,4 szdzalékot meghaladd mértékben esett a t6zsde. Az eurd erdsodott a
dollar ellenében, a pénteki kereskedés zardsakor 1,1123-en jegyezték az
EUR/USD arfolyamot az egy nappal korabbi 1,1106-es arfolyamszinthez képest.
Amerikaban az S&P 500 kilenc napos rossz széridn van tul, pénteken 0,2
szazalék korili minuszban zartak az irdnyaddé indexek. A nap folyaman pozitiv
makrogazdasagi adatok (munkanélkiliségi adatok, Uj munkahelyek,
atlagkeresetek) érkeztek az amerikai gazdasagrol, az elnokvalasztdsig hatralévé
napokat azonban egyértelm(en kivaras és biztonsagi pozicidk kiépitése uralja.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,78 -3
spanyol 1,28 4
olasz 1,75 5
portugal 3,29 3
német 0,13 -3
francia 0,46 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch
Az allampapirok masodlagos piacat vegyes hozammozgdasok jellemezték. A
nagy gazdasagok allampapirjainal csékkentek a hozamok, a befekteték nagy
aranyban vasaroltdk fel a biztonsagi portfoliokat. A Brexit és az eurdpai
gazdasagot Ovezd tavlati bizonytalansag miatt kialakult negativ piaci hangulat
viszont nem kedvezett a strukturalis nehézségekkel klizd6 spanyol, olasz és
portugal dllamaddssdg finanszirozasanak, 3-5 bazisponttal emelkedtek a
hozamok.
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Olaj- és Az olaj arfolyama pénteken tovabb esett csiitértoki hathetes mélypontja

aranyarfolyam  y44n. Az amerikai gazdasdg jov6jét meghatarozé elndkvalasztds miatt

bizonytalansag uralja a piacokat, tovabbra is a kinalat-oldali nyomas dominal.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 45,58 -1,69%
Arany $1 304,50 0,09%

WTI olaj $ 44,07 -1,34%

Az arany arfolyama kis mértékben emelkedett a pénteki kereskedési nap
folyaman, a nemesfém egy uncidjanak jegyzése 0,09 szazalékkal emelkedett.
Ebben az esetben is az olaj arat mozgatd események alltak a hattérben.

Globalis makrogazdasagi hirek

Pozitiv Oktoberben 161 ezer Gj munkahely jott Iétre az amerikai gazdasagban, a

makrogazdasagi  munkanélkiiliség pedig tartésan 5 szazalék alatt van, a keresetek tovabb
folyamatok az USA

o emelkedtek. A kedvez6 munkaerdpiaci folyamatokat tlikrozi az atlagbérek
gazdasagaban

emelkedése: az amerikai gazdasdgban az egy 6rara jutd atlagbér nomindlisan
0,4 szazalékkal emelkedett oktéberben. Az el6zetesen vartndl is jobb
negyedéves makroadatok mar hosszitdvon alatdmasztjdk a Fed 4altal elvart
pozitiv redlgazdasagi pdlyat a kamatemelés el6feltételeként, igy a piacok az
elndkvalasztas utdn mar idén nagy valdszinliséggel szamitanak a kamatemelési
dontésre.

Csokkentaz  Szeptemberben 10 szazalékkal csokkent az amerikai gazdasag
amerikai  kiilkereskedelmi mérlegének deficitje, mig az export zsinérban negyedik
kilkereskedelmi
deficit
szeptemberben

hdénapja novekedett — 34ll a szovetségi kormanyzat frissen kiadott
tdjékoztatdsaban. A kiilkereskedelmi mérleg deficitje 36,4 millidrd dollar volt
szeptemberben, szemben a 40,5 millidrdos augusztusi adattal szemben.
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