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Vezetli 6sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyengilt a péntek reggeli értékekhez képest.
= A BUX 20,8 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,55 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a mult hét utolsé kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen teljesitettek a hozamok,
a hosszu szegmensben pedig stagnalds és 1-4 bazispontos hozamcsokkenés
is megfigyelhetd volt pénteken.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 77-es értéken all.
= 2020 elsé negyedévében a folyd fizetési mérleg egyenlege marginalis,
2 millid eurds tobbletet mutatott.
= Ellentétesen mozogtak a t6zsdeindexek Eurdpdban és a tengerentulon a hét
utolsoé kereskedési napjan.
= Vegyesen alakultak az allampapirpiaci hozamok pénteken.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 42,19 USD/hordé [+1,64%)];
— WTl olaj 39,75 USD/hordd [+2,34%];
— Arany 1 753,00 USD/uncia [+1,27%].
= 2020. majusban csékkentek a termel8i arak Németorszagban mind az el6z6
hénaphoz, mind pedig az egy évvel kordbbi idészakhoz képest.
= 2020. aprilisban az eurddvezeti orszagok folyé fizetési mérlege 14 millidrd

eurd tobbletet mutatott, szemben az el6z6 havi 27 millidard eurdval.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 346,06 26,65 4,4624 325,18 309,25
30 napja 347,50 27,09 4,5108 327,77 317,82

Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyengilt a péntek reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszk6z mindhdarom vezet6 deviza esetében a 30 nappal kordbbi szintje
alatt all. A lengyel zloty és a cseh korona szintén e szint alatt tartdézkodik az eurd
ellenében.

A BUX 20,8 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,55 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a mult hét utolsé kereskedési napjat. A hazai vezet6
részvények — a MOL kivételével — negativan teljesitettek. A nap vesztese
1,4 szazalékos visszaeséssel a Magyar Telekom volt. A vizsgdlt kdzép-kelet-
europai tézsdeindexek — a cseh és a roman kivételével — pozitiv tartomdnyban
zartdk a pénteki napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37 280 -0,55%
BUMIX 3569,85 0,63%
OTP Bank 11 440 -0,78%
Richter 6930 -1,14%
Magyar Telekom 387,5 -1,40%
MOL 1914 0,47%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen teljesitettek a hozamok,
a hosszu szegmensben pedig stagnalds és 1-4 bazispontos hozamcsokkenés is
megfigyelhet6 volt pénteken. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 77-es
értéken all. A vizsgalt régids allampapirhozamok koziil a lengyel és a szlovak
1, illetve 3 bazisponttal csdkkent, a roman és a cseh 10 éves allampapirok
esetében pedig nem tortént valtozas.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,42 -1
Romania Y10 4,03
Csehorszag Y10 0,88 0
Szlovakia Y8 -0,12 -3
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Els6 negyedéves
fizetési mérleg adat

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,65 1
M6 0,63 0
M12 0,58 -2
Y3 1,14 0
Y5 1,51 -1
Y10 2,28 -4
Y15 2,80 -1
Y20 2,93 -2
BUBOR O/N 0,68 3
5 év CDS 77 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Magyar makrogazdasagi hirek
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Forrds: AKK, Reuters

Az MINB tajékoztatasa szerint 2020 elsé negyedévében a folyd fizetési mérleg
egyenlege margindlis, 2 millidé eurds tobbletet mutatott, mig a kilfolddel
szembeni finanszirozasi képesség tekintetében szerény, 0,6 milliard eurds
tobbletet regisztraltak. A beérkezett adatok megerdésitik, hogy a koronavirus
jarvany az elsé negyedévben még érdemben nem fogta vissza a gazdasagot.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 365 0,56%
FTSE 100 6293 1,10%
DAX 12331 0,40%
S&P 500 3098 -0,56%
DJIA 25871 -0,80%
Nikkei 225 22437 -0,18%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Ellentétesen mozogtak a t6zsdeindexek Eurépaban és a tengerentilon a hét
utolsé kereskedési napjan. Az el6z6 napok aggodalmai utan pénteken enyhe
erGsodést tudtak felmutatni a f6bb eurdpai részvénypiacok, amelynek
kdszonhet6en az egész hét is pozitivan zarult. A londoni tézsde — kdszonhetéen
az olajipari cégek papirjai jo teljesitményének — 1,1 szdzalékos er6sddéssel zarta
a napot. Frankfurtban a DAX index 0,4 szazalékkal emelkedett. Az index
teljesitményét visszafogta egyik fontos Osszetev6jének, a Wirecard cég
részvényeinek 43 szazalékos zuhandsa. A pdneurdpai Stoxx 600 mutatd
majdnem 0,6 szazalékot nyert pénteken. Az Egyesiilt Allamokban viszont
a koronavirus ismét erGsodni latszik, amely kihatdssal lehet tobb allam
gazdasdganak ujrainditdsara. Emiatt a Wall Street részvényindexei lefordultak
a kezdeti erdsodésiiket kovetGen, és negativ tartomdnyban zartak a napot.
A blue chip részvényeket tartalmazé Dow Jones index 0,8 szazalékot veszitett
értékébdl, de az S&P 500 is majdnem 0,6 szdzalékot gyengiilt, egyediil
a technoldgiai szektort képvisel6 Nasdaqg tudott minimadlis, 0,1 szdzalékos
emelkedést felmutatni. Mindezek ellenére a hét még igy is 1-4 szazalékos
er6sodést hozott az egyes mutatdok esetében. A tdvol-keleti piacokat
az iranykeresés jellemezte hétfén hajnalban a koronavirus masodik hullamatél
valé félelem és a javuld gazdasagi adatok kettGsségében. A kereskedés végére
a tokidi borze Nikkei 225 mutatdja 42 pontot, azaz 0,2 szazalékot gyengllt, mig
a tobbi régids piac teljesitménye a -0,9 és +0,4 szazalék kdzotti sdvban mozgott.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,69 -2
spanyol 0,49 -2
olasz 1,32 -2
portugal 0,51 3
német -0,42 2
francia -0,09 -1

Forrds: Reuters

Vegyesen alakultak az allampapirpiaci hozamok pénteken. Kismérték(
hozammozgasok jellemezték a 10 éves allampapirok piacat. 2, illetve
3 bazispontos hozamemelkedés tortént a német és a portugal papirok
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kereskedésében, mig 1 bazisponttal csokkent Franciaorszag, 2-2 bazisponttal
pedig Spanyolorszag, Olaszorszag, valamint az USA allamk&tvényeinek hozama.

Olaj- és  Aremelkedéssel zarult a hét a nemzetkézi olaj benchmarkok piacan. Az OPEC
aranyarfolyam  &s 3 velik egyiittm(ikédd olajkitermeld orszagok csiitdrtdkén megerdsitett
elkdtelezettsége a  termeléskorlatozas  mellett  pénteken  tovabbi
arfolyamemelkedést hozott a hataridés piacokon. Az észak-amerikai
WTI olajfajta a hét utolsé napjan 91 centet dragult horddnként juliusi
hatdridére, ami azt jelenti, hogy a napi 2,3 szazalékos emelkedéssel egylitt a hét
csaknem 10 szazalékos draguldst hozott. Az északi-tengeri Brent olajfajta
arfolyama augusztusi hataridével 68 centet, 1,6 szdzalékot emelkedett, a hetet

igy majdnem 9 szdzalékkal zarta magasabban.

Nyersanyagok

Brent olaj $42,19 1,64%
Arany $1 753,00 1,27%
WTI olaj $39,75 2,34%

Emelkedett az arany arfolyama pénteken. A koronavirus okozta gondok vartnal
lassabb elmuldsa a héten érezhet6en megemelte a keresletet a befektetési
menedéknek tekintett arany iranyt. Ennek kovetkeztében az arfolyam is
mérsékelten emelkedett, bar ennek hatart szabott az erés dollar. Pénteken
az augusztusi szdllitasa arany ara uncidnként 21,9 dollarral emelkedett, igy
a zardar 1753 dollar lett, 1,3 szazalékkal magasabb a csiitortoki arfolyamnal,
illetve 0,9 szazalékkal a mult heti zardéarnal.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Német termel6i arak A német statisztikai hivatal adatai alapjan majusban csékkentek a termeldi
arak Németorszaghan mind az el6z6 hdénaphoz, mind pedig az egy évvel
korabbi id6szakhoz képest. 2020. majusban egy hdénap alatt a termel&i arak
0,4 szazalékkal mérséklédtek, mig 2019. majussal Osszevetve 2,2 szazalékkal
voltak alacsonyabbak az ipari termékek termel6i arai. A kilonféle
termékcsoportok kozil az energiaszektor arai estek a legnagyobb mértékben
(7,9 szazalékkal, ezen belll is a kéolaj-szarmazékok ara 27,5 szazalékkal esett),
a félkész-termékek arai kisebb mértékben csokkentek (-2,6%), mig a nem tartds
fogyasztdsi javak ara emelkedett (1,3%) egy év alatt.

Az euroovezet folyd Az Eurdpai Kozponti Bank jelentése alapjan 2020. aprilisban az eurddvezeti
fizetési mérlege  orszagok folyé fizetési mérlege 14 milliard eurd tébbletet mutatott, szemben
az el6z6 havi 27 milliard euréval. Aprilisban a korlatozasok miatt a termékek és
szolgaltatasok kilkereskedelmi egyenlege az el6z6 hénaphoz képest csupdn
kisebb mértékben tudott hozzajarulni a pozitiv folyd mérleghez. Az 3prilissal
zarult 12 hoénapban kis mértékben, 334 millidard eurdra, az eurddvezet
GDP-jének 2,8 szazalékara emelkedett a tobblet.
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