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A forint ma reggelre kis mértékben gyengilt
mindharom vezetd devizaval szemben.

A Budapesti Ertéktézsde indexe 0,41 szazalékos
gyenglléssel zart, 10,9 millidrdos, éves atlagos
szintet megkdzelitd forgalom mellett.

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben
nem torténtek komoly elmozduldsok, a hosszu
lejaratu papirok esetében érzékelhetd
hozamcsdkkenés volt megfigyelhetd.
Magyarorszag 5 éves CDS felara két bazispontos
emelkedést kovetben 156 bazisponton allt tegnap.
Amerikdban pluszba, Eurdpaban minuszba zartak a
fébb tézsdei mutatok.

NGtt az olaj arfolyama, mig az aranyé csokkent az
amerikai kereskedés végére.

A vartnal kisebb lett a januari eurdzonas
kilkereskedelmi tobblet.

Madsfél éves mélyponton a német ipari beszerzési

menedzserindex.

2016. mdrcius 22.

Varhaté események a héten

Megjelenés El6z6
o Adat
ideje da adat
Eurdzéna folyd i
NS hétfé 25.4B 25.2B
fizetési mérleg m/m
Amerikai
lakdseladédsok szdma hétfs 5.08B 5.47M
m/m
Francia beszgrzesn kedd 496 50,2
menedzser index
Német beszgrze5| kedd 50,4 50,2
menedzser index
Eurdzdna beszerzési
) kedd 51,2
menedzser index
Brit inflaciés adatok kedd 0,3%
ZEW német kedd 1,0
gazdasagi index
Amerikai
olajkészletezési szerda 1.3M
adatok
EKB LTRO
(refinanszirozasi csttortok 18.3B
mutato)
Amerikai
munkanélkiliségi csutortok 265K
adatok
Amerikai végsé GDP péntek 10%

adat




Magyar t6ke- és devizapiac

nyugat-eurdpai tézsdék is hasonld mértékben gyengiltek.
A blue chipek az OTP kivételével mind negativban zartak. A
nap vesztese a MOL volt, melynek részvényeiért 0,98
szdzalékkal adtak kevesebbet a nap végén. A Richter
Gedeon részvényeinek darfolyama a MOL csokkenését
megkozelitéen, 0,87 szazalékkal esett. A Magyar Telekom
0,45, az OTP 0,31 szadzalékos veszteséget volt kénytelen
elkdnyvelni.

A régids t6zsdék tobbsége szintén csokkenéssel zarta a
hétf6i kereskedést, egyedil a tordk ISE-200 tudott 0,6
szazalékkal er8sodni, a tobbi borze egy szazalék alatti
mértékben gyengilt.

Magyar allampapirpiac és CDS

Magyar éllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam Viltozés
(%) (bp)
M3 1,20 0
M6 1,08 -1
M12 1,15 -1
Y3 1,71 -1
Y5 2,14 -3
Y10 3,06 -5
Y15 3,37 -5
Bubor ON 2,15 39
5 év CDS 156 2

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban

312 1,14
311 1,13
310 1,12
309 1,11
308 1,1
307 1,09
306 1,08
305 1,07
304 1,06
00 O N < O 0 9 M L N A N i~ O
4 8 8NN RO O 999 o d o d AN
NN N NN AN OO DO oD MmO oD MmO oD M onom
©S 9999 999 9 9 9 9 9 9 S 9 Q9
O O OV U O O O OV OV O OV O O OV O O O
Ll = = = = i = D = I = = D = I = = T = I = T s I s I )
O O O O O O O O O O O O O o o o O
N N N &N N ANANAN AN AN AN AN AN NN NN
e=¢==EUR/HUF (bal)  ==l==EUR/USD (jobb)
EUR/HUF  EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
310,81 27,030 4,2595 284,94 276,32
Tegnap 310,50 27,025 4,2580 284,68 276,05
5 napja 310,76 27,039 4,2903 282,96 279,49
30 napja 308,41 27,007 4,3670 280,40 277,04
BUX 25 832 -0,41%
BUMIX 1725 0,37%
OTP Bank 6779 0,31%
Richter Gedeon 5360 -0,87%
Magyar Telekom 438 -0,45%
MOL 16 250 -0,98%

Forrds: BET, Reuters

A forint ma reggelre kis mértékben gyengilt mindhdrom
vezetd devizaval szemben. Az eurd/forint kurzus a tegnap
délutani  hirtelen  gyengllést  kévetéen  némileg
visszaer§sodott, azonban ma reggel a tegnapihoz képest
magasabb, 310,81-es szinten allt az arfolyam. A hétféi
napon alapvetéen egyiitt gyengllt a hazai fizet6eszkoz a

régds tarsdevizadkkal, a cseh korona és a lengyel zloty is

csak  minimalis  mértékben gyengllt az eurdpai
fizet6eszkozhoz képest.

A Budapesti Ertéktézsde indexe 0,41 széazalékos
gyenglléssel zart, 10,9 millidrdos, 4atlagos értéket

megkdzelitd forgalom mellett. A hétféi napon a vezetd
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A magyar allampapirpiacon a rovid

torténtek komoly elmozduldsok, a 6

Forrds: AKK, Reuters

szegmensben nem
hénapos és 1 éves

lejdraty papirok hozama 1 bdzispontot csokkent, a 3
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hénapos diszkont kincstarjegyek hozama valtozatlan
maradt. A hosszU szegmensben erbteljesebb
hozamcsdkkenés volt megfigyelheté, a legnagyobb

mértékben a 10 és a 15 éves allamkotvények hozama
esett, 5 bazisponttal. Magyarorszag 5 éves CDS feldra két
bazispontos emelkedést kdvetden 156 bazisponton allt ma
reggelre, amely azonban még mindig alacsony értéknek
szamit az elmult honapokkal 6sszehasonlitva.

Magyar makrogazdasagi hirek

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) tiz hitelintézetnél vizsgalta,
hogy azok javadalmazasi politikdja és gyakorlata megfelel-e
a hazai és eurdpai unids jogszabalyi kdvetelményeknek. A tiz
hitelintézet kozll javadalmazasi

vizsgdlt hazai nyolc

gyakorlata megfelel a hazai és wuniés jogszabalyi
kovetelményeknek, am ketténél hianyossagok vannak —
derilt ki az MNB tiz hazai bankot érinté javadalmazasi
témavizsgadlata nyoman. A jegybank 0Osszességében 48,4
millié forint birsagot szabott ki a feltart jogsértések miatt, s
junius végéig kotelezte az érintett piaci szerepléket azok
kijavitdsara. Az MNB a vizsgdlt bankok tobbségének —
Budapest Hitel- és Fejlesztési Bank Zrt., Erste Bank Hungary
Zrt., FHB Jelzélogbank Nyrt., K&H Bank Zrt., OTP Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., UniCredit
Bank Hungary Zrt. — javadalmazasi gyakorlatdban csak
kisebb hidnyossagokat talalt. A CIB Bank Zrt. és a Magyar
Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (Takarékbank) javadalmazasi
gyakorlata ugyanakkor tobb ponton nem felelt meg a
javadalmazasra vonatkozé jogszabdlyi kovetelményeknek.
A vizsgdlt hitelintézetek mindegyike — a torvény el6irdsanak
megfelel6en — belsd szabalyozasaban rogzitette a felligyeld
bizottsag altal elfogadott, belsé ellendr altal is évente
ellenérzott javadalmazasi politikdjat, am harom intézmény
nem vezette at a jogszabalyvéltozdsokat azon vagy (két
intézmény) nem vizsgalta felll azt az eldirt gyakorisaggal. A
mérlegf60sszegik szerint 5 szazalékndl nagyobb piaci
részesedéssel rendelkezd bankok tobbsége id6ben (egy
intézmény késedelmesen) javadalmazasi bizottsagot allitott

fel a javadalmazasi gyakorlat fellgyelésére.

Globalis t8ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék Nemzetkozi dllampapirpiac
Stoxx 600 341 -0,26% | amerikai 1,92 5
FTSE 100 6185 -0,08% | spanyol 1,44 -1
DAX 9949 -0,02% | olasz 1,26 -2
S&P 500 2052 0,10%  portugdl 2,76 -1
DJIA 17 624 0,12% német 0,23 1
Nikkei 225 17 049 1,94% francia 0,49 1

Nyersanyagok

Olaj (brent) | $41,54 0,82% Arany S1244,2 -0,80%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Hétfén pozitiv tartomdanyban zartak a New York-i tézsde
irdnyadd mutatdi, Eurdpaban pirosba végeztek a fébb
t6zsdei mutatok. Elemzdék szerint Amerikdban még mindig
a mult heti Fed kamatdontés utdni kozlemény varhato
latolgatjdk a befekteték. Az
részvényeket erdsitette az OPEC f6titkaranak bejelentése,

hatasait energiaipari
szerinte sikerl megallapodni aprilis 17-én az olajtermelés
befagyasztasarél. A Dow komponensei koz6tt (a ma majd
gyorsjelentést  kozzétevd) Nike maradt az élen, 2,8
szazalékos erésodést kovetben, mig a sereghajtd a Chevron
volt, 1,2 szdzalékos eséssel. 1 szazalék felett teljesitettek
még a Pfizer, a Wall-Mart és a Boeing részvényei. Az
S&P500 elemei

cégek papirjai er8sodtek leginkdbb, mig az alapanyag-

esetében a telekom- és az egészségligyi

kapcsolt és az energiaipari vallalatok részvényei maradtak
hatul.

Eurépdban az amerikai monetaris politika  kordli
bizonytalansag kivaré allapotba tartotta a piacokat és a

hdsvéti Unnepek miatt révidebb kereskedési héten mar

most gyengébb volt a forgalom. Londonban a
gyogyszeripari  papirok  er6sddése  ellensulyozta a

banyaipari részvények gyengillését. Frankfurtban a Bayer
AG vegyipari konszern papirja 3 szazalékkal dragult, miutan
folréppent a hir, hogy az amerikai Monsanto GMO-6rias
Uzletagat,

meg akarja vasarolni a Bayer agrarkémiai

amelynek értékét a svajci UBS 40 milliard eurdra teszi.

Valtoz6 hozammozgdsokat regisztraltak a nemzetkozi
allampapirpiacokon. 1-2 bazisponttal csokkent a spanyol,

olasz és portugdl 10 éves dllamkotvények hozama, mig 1-1
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bazisponttal emelkedett a német és a francia 10 éves
allamkotvényeké. Az amerikaié 5 bazisponttal emelkedett.

Emelkedett az olaj dra tegnap az amerikai kereskedés
zaraskor, a novekedésben leginkdbb az OPEC f&titkar
megszolaldsanak lehetett szerepe. A tervek szerint dprilis
17-én Ulnek Ossze az OPEC és nem OPEC olajtermeld
orszagok. Abdallah Szadlem Al-Badri szerint, Iran nem fogja
megakadalyozni, hogy szélesebb egyuttm(kodés jojjon
létre, s6t szerinte Irdn is csatlakozhat az olajpiac
stabilizdldsa érdekében a szintek befagyasztasahoz. Al-
Badri szerint az olaj arfolyamdban mar meg volt a
mélypont, az drak tovabb emelkedhetnek, amennyiben a
tulkindlat mértéke csokkeni tud. Mérsékelt emelkedést

prognosztizalt az drakban.

Az arany arfolyama 0,8 szazalékkal csokkent az amerikai
kereskedés végére. Az arfolyam valtozasara leginkabb a
alapkamat emelésével kapcsolatos hirek hathattak. A San
Francisco-i Fed elnok, John Williams amellett allt ki, hogy
tdmogatna egy aprilisi-juniusi kamatemelést, ha az
amerikai gazdasag folytatja j6 teljesitményét. Az Atlanta-i
Fed elnok, Denis Lockhart szintén amellett allt ki, hogy a
tartés gazdasagi ndvekedés ,igazolna, a kamatemelést a
Fed soron kovetkezd Ulésén. A magasabb alapkamat

viszont csokkentheti a keresletett az arany irant.

Globalis makrogazdasagi hirek

A vartnal kisebb lett a januari eurdzonas kulkereskedelmi
toébblet. 2016. januari eurdzonas kilkereskedelmi tobblet
25,4 millidrd eurd volt, ami elmarad a 26,3 millidrd eurds
varakozasoktél. Az ezt megel6z6 havi 28,6 millidrdos
tobblethez képest is negativ meglepetés az adat, bar
érdemi aggodalomra tovabbra sincs ok, a kiilkereskedelmi
egyenleg tobblete igy is csUcson van az elmult évek
adatsorait vizsgdlva és varhatdan tartja is a szintjét,
elsésorban az alacsony olajarak importértékre kifejtett
hatdsanak kdszénhet&en.

Masfél éves mélyponton a német beszerzési

menedzserindex. A német ipari beszerzési menedzserindex

ipari

50.4 pontot ért el marciusban, ami alulmulja a vart 50.9-es
értéket. Az el6z6 honaphoz képest is minimalis lassulast
jelez az index (50.5 pont), de az érték tovabbra is a
bévilést jelzd 50-es szint felett tartdzkodik, igy csdkkend

kibocsajtdsra nem kell szdmitani a német ipari
teljesitményt illetéen. A szolgdltatasi beszerzési menedzser
index 55.5 pont volt marciusban, ami viszont nem csak,
felett
tartézkodik, hanem gyorsuld béviilést is jelez, mind a vart

(55.1), mind az el6z6 havi értékhez képest (55.3).

hogy érdemben a bdévilést jelz6 hatdrvonal
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