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Vezetli 6sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyenglilt a péntek reggeli értékekhez képest.
= A BUX 4,8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,17 szazalékos
emelkedéssel zarta a mult hét utolsé kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, a hosszu
szegmensben 1-4 bazispontos hozamcsdkkenés volt megfigyelheté
pénteken.
= A magyar 5 éves CDS értéke 1 ponttal csokkent, jelenleg a 63-as értéken All.
= Folytatddott az esés a nemzetkozi t6zsdéken pénteken.
= Nagyobb mértékben emelkedtek a hozamok a vizsgalt dllampapirpiacokon.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 42,66 USD/hordd [-3,31%];
- WTlolaj 39,77 USD/hordé [-4,02%];
— Arany 1 934,30 USD/uncia [-0,20%].
= A német feldolgozdipar rendelésdllomanya havi szinten emelkedett

juliusban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 360,11 26,48 4,4602 333,05 304,39
30 napja 346,06 26,27 4,4146 320,79 291,21

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyengililt a péntek reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszk6z mindhdrom vezet6 deviza esetében a 30 nappal korabbi szintje
felett all. A régids devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty is e szint felett

tartdzkodik az eurd ellenében.

A BUX 4,8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,17 szazalékos
emelkedéssel zarta a mult hét utolsé kereskedési napjat. A hazai vezetd
részvények esetében a Richter és a Mol pozitiv, mig az OTP és a Magyar
Telekom negativ irdnyd arfolyammozgasa volt megfigyelhet6. A nap vesztese
1,39 szdzalékos visszaeséssel a tavkozlési vallalat volt. A kozép-kelet-eurdpai
t6zsdeindexek vegyesen fejezték be a pénteki napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 34 837 0,17%
BUMIX 3 440,86 -0,13%
OTP Bank 10 140 -0,10%
Richter 7 200 0,28%
Magyar Telekom 355 -1,39%
MOL 1691 0,96%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, a hosszu
szegmensben 1-4 bazispontos hozamcsdkkenés volt megfigyelheté pénteken.
A magyar 5 éves CDS értéke 1 ponttal csékkent, jelenleg a 63-as értéken all.
A vizsgalt régids allampapirhozamok kozil a szlovdk és alengyel 1, illetve

3 bazisponttal emelkedett, mig a roman és a cseh 6, illetve 1 bazisponttal

mérséklédott pénteken.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,41 3
Roménia Y10 3,73 -6
Csehorszag Y10 1,09 -1
Szlovakia Y8 -0,38 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,31 0
M6 0,36 0
M12 0,43 0
Y3 1,12 -1
Y5 1,54 -4
Y10 2,34 -1
Y15 2,72 -2
Y20 2,88 -1
BUBOR O/N 0,38 -6
5 év CDS 63 -1
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Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 362 -1,13%
FTSE 100 5799 -0,88%
DAX 12 843 -1,65%
S&P 500 3427 -0,81%
DJIA 28133 -0,56%
Nikkei 225 23090 -0,50%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Folytatédott az esés a nemzetkozi t6zsdéken pénteken. A kedvezd amerikai
munkaerdpiaci adat ellenére Amerikdban is folytatédott a gyengiilés. Bar
a munkanélkiliségi rdata 2020 marciusa ota el6szor csokkent a tiz szdzalékos
szint ald (augusztusban 8,4 szazalékon allt, az el6z6 havi 10,2 szazalék utan),
a befektet6k az adatot ugy értékelték, hogy emiatt nem lesz sziikség Ujabb
gazdasagi stimulusra, igy az végeredményben rontotta a tézsdei hangulatot.
A nap masodik felében az amerikai kormdanyzat fel6l ugyanakkor olyan jelzések
érkeztek, melyek szerint tovabbi gazdasdgélénkitésre lehet szdmitani, ami
némileg javitotta a piaci hangulatot, de az irdnyt nem tudta megforditani.
Az eséshez egy technikai hatas is hozzajarult, mivel az elmult idészak jelent6s
emelkedése utan a befektet6k profitrealizaldsba kezdtek, elsésorban
a technolégiai részvények esetében. A Nasdaq végil 1,3 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a napot, amit az S&P 500 mutaté 0,8, valamint a Dow
Jones lpari Atlag 0,6 szazalékos vesztesége kovetett. Az eurdpai piacokra
kihatott a kedvez6tlen amerikai hangulat, igy a német Dax 1,7, a pan-eurdpai
Stoxx 600 1,1, mig a londoni FTSE 100 0,9 szazalékos csokkenéssel fejezte be
a pénteki kereskedést. Az azsiai piacok az amerikai t6zsdét kdvetve szintén
negativ eredménnyel zartak hétfén reggel. A japan Nikkei 0,5, mig a sanghaji
t6zsde 1,9 szazalékos veszteséggel fejezte be a kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,72 8
spanyol 0,35 3
olasz 1,08 5
portugal 0,37 3
német -0,48 1
francia -0,17 3

Forrds: Reuters

Nagyobb mértékben emelkedtek a hozamok a vizsgalt allampapirpiacokon.
A legnagyobb mértékben az amerikai hozam nétt, 8 bazisponttal, emellett
az olasz papir hozama 5, a spanyol, a portugdl és a francia hozamok 3-3,
a német pedig 1 bazisponttal emelkedett pénteken.
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Olaj- és Ismét estek az olajarak pénteken. A befektet6k dontéseit tovabbra is
aranyarfolyam g3 vildgpiaci kereslet alakuldsa, illetve a lakossdg és a gazdasagi szereplSk
mobilitasanak csokkenése okan felépd fogyasztascsokkenés miatti aggodalom
hatdrozta meg, emellett a dollar er6sodése is gyengitette az arfolyamot.
A globdlisan meghatarozé Brent olaj hordénkénti dra 3,3, az amerikai WTI olajé
pedig 4 szazalékot esett pénteken. A WTI ara heti szinten igy 7,5 szdzalékkal,

a Brenté pedig 6,9 szdzalékkal mérséklédott.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 42,66 -3,31%
Arany $1934,30 -0,20%

WTI olaj $39,77 -4,02%

Tovabb csokkent az arany arfolyama. A kedvezé amerikai munkaerdpiaci adat
javitotta a befektet6k gazdasdgi varakozasait, valamint er6s6dott a dollar, igy e
két tényezd, illetve a tovabbi amerikai gazdasagélénkits lépések bejelentése
hozzajarult az ar tovabbi csokkenéséhez. A decemberi arany esése igy heti
szinten kissé meghaladta a 2 szdzalékot.

Globalis makrogazdasagi hirek

Német Havi szinten emelkedett a német feldolgozdipar rendelésallomanya jaliusban.
feldolgozdipari A német statisztikai hivatal (Destatis) el6zetes, szezondlisan és naptarhatdssal
rendelésallomany kiigazitott adatai alapjan 2020. juliusban 2,8 szazalékkal emelkedett
a feldolgozdi rendelésadllomany, az el6z6 hdénaphoz képest. Az egy évvel
kordbbi, azonos havi adathoz viszonyitva ugyanakkor 7,3 szazalékos esést
regisztralt a hivatal, mig a jarvdny miatti gazdasagi ledllast megel6z6,
2020. februdri adathoz képest 8,2 szdzalék volt a visszaesés.
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