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Vezetdi 6sszefoglalo

e Kedden jelent6s pluszban zartak a vezet6 nemzetkdzi részvényindexek, az
amerikai és a kinai tGkepiacok zarva tartasat kovetGen a globalis piacra visszatéré
befekteték vasarldsainak koszonhetben.

e Szerda reggel mindhdarom vezet6 devizaval szemben erdsédott a hazai
fizet6eszkoz.

e A BUX értéke atlag alatti forgalom mellett 1,8 szazalékos minuszban zart.

e Rovid lejaraton csokkentek az masodpiaci allampapirhozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos emelkedést kovetéen 169
bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

e 674 millié eurd volt a kiilkereskedelmi tébblet 2015 juliusdban.



Er6sodott a forint

Rosszul szerepelt
a BUX

Magyarorszag

Régias devizadrfolyamok alakuldsa az utébbi egy hanapban
(el6z86 honap azonos napja = 100)

102
101,5
- / /\\"\ e AL/\_
100,5 / . N—— s
100 7 __/\ > —
99,5 Ap\/
99
98,5
98 T T T T T T T T T T T T T T T
(=) ~ < [{=] =2} o o~ <t 1=} 2] o - o 2l I~ (=]
= = — = — ™~ ~ ™~ ~ o~ m Q < Q < <
[0 [+ 2] [2.0] 2] [2.0] 2] [0 2] [0 [2.0] (=] [=2] (=] [=2] (2]
< o =] o < o = < < < o < = < < <
i i o i A i A i A i i A i A i A
= = — = o o o = = = = o o o = =
[=] [=] (=] [=] Q [=] (=] [=] (=] [=] [=] Q [=] Q [=] (=]
o~ o~ o~ o~ o~ o~ ~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
EUR/HUF e EUR/CZK e FUR/PLN

A legfrissebb, szerda reggeli adatok szerint a forint mindharom vezeté
devizaval szemben er6sodni tudott. A hazai fizet6eszkodz a svdjci frank ellenében
mutatta a legnagyobb, 0,78 szazalékos felértékel6dést, a CHF/HUF devizakereszt
a 286,18-as szinten allt ma reggel. Az EUR/HUF arfolyam, 0,43 szazalékkal lejjebb
keriilve, a 312,92-es szinten tartézkodott, mikdzben a dollar jegyzése a 279,57-es
szintre sillyedt.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 312,92 -0,43% EUR/USD 11,1156 -0,58% GBP/USD 11,5282 -0,63%
CHF/HUF 286,18 -0,78% EUR/CHF  1,0937 0,38% EUR/CZK 27,05 -0,02%
USD/HUF 279,57 -0,17% USD/JPY 120,55 0,77% EUR/PLN  4,2180 -0,45%

A dollar tébb mint fél szdzalékkal er6s6dott, mig a svajci frank 0,38 szazalékkal
leértékel6dott az eurdhoz képest. A régids devizak koéziil a cseh korona értéke
szinte valtozatlan, a zloty 0,45 szazalékos er6sodést mutatott a kozos eurdpai
fizet6eszk6zzel szemben.

Kedden hidba uralkodott jo hangulat az eurdpai részvénypiacokon, a hazai t6zsde
elég gyengén szerepelt, a régids indexeket is alulteljesitve. Ennek oka elsGsorban
a Mol-részvények Kurdisztanbdl érkezé hirek miatti erés eladdi nyomas ala
keriilése volt. A BUX értéke 7,8 milliard forintos forgalom mellett 1,8 szazalékos
minuszban zart. A blue chipek kozil a Mol részvényarfolyama 2,7 szazalékot
esett, mig a Richter papirjai 2,8 szazalékot gyengiiltek. A Magyar Telekom 0,5, az
OTP pedig 0,9 szazalékkal értékel6dott le. A kozép-kelet eurdpai indexek koziil
az orosz index nyujtotta a legjobb teljesitményt, 2,2 szazalékos pluszban zarta a
kereskedést.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



Hozamcsokkenés
rovid lejaraton

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 20953 -1,8
OTP Bank 5399 -0,9
Richter Gedeon 4110 -2,8
Magyar Telekom 391 -0,5
MOL 13335 -2,7

Rovid lejaraton kivétel nélkiil csokkentek, hosszu lejaraton vegyesen alakultak
a hozamok az allampapirok masodpiacan a keddi kereskedés soran. A
diszkontkincstarjegyek hozamai 6 és 8 bazisponttal keriiltek lejjebb. A benchmark
kotvények koziil az 5 és 15 éves lejaratu allampapir hozama stagndlt, a 3 éves
allamkotvény hozama 5 bdazispontos csokkenést mutatott, mig a 10 évesé
emelkedett. A tegnapi 3 hoénapos DKJ-aukcion 0,56 szazalékra csokkent az
atlaghozam és a meghirdetett 45 milliard forintndl 15 millidrd forinttal tobb
forrast fogadott el az addssagkezel6, a benyuljtott 163,56 milliard forintos
ajanlatbdl. Majus 6ta nem volt példa ilyen magas kinalatra. Magyarorszag 5 éves
CDS felara 1 bazispontos emelkedést kdvet6en 169 bazisponton allt a tegnapi

Masodpiaci allampapirhozamok

jegyzés alapjan.

i Hozam Valtozas
Futamidé o
(%) (bp)
m3 0,47 -8
M6 0,51 -8
M12 0,62 -6
Y3 1,90 -5
Y5 2,62 0
Y10 3,62
Y15 3,97 0
Bubor ON 0,92 -1
5 év CDS 169 1
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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674 millio euro volt
a kuilkereskedelmi
tobblet juliusban

1,9 szazalékkal n6tt
az EU gazdasaga a
Il. negyedévben

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Vegyes kép az
olaj piacan, esett
az arany ara

A 2015. juliusi export eurdban szamitott értéke 5,4, az importé 2,3 szazalékkal
boviilt az el6z6 év azonos hodnapjdhoz képest. A kilkereskedelmi mérleg
aktivuma 236 millié eurdval emelkedett. Az év els6 hét hdnapjaban a kivitel
eurdértéke 7,6, a behozatalé 5,5 szazalékkal nétt.

Nemzetkozi piacok

A szezondlisan kiigazitott adatok szerint 2015. Il. negyedévében 1,9 szazalékkal
nétt az EU, és 1,5 szazalékkal az eurézédna gazdasaga az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest. 2015 |. negyedévéhez viszonyitva 0,4 szazalékos volt a
novekedés mind az EU, mind az eurdzéna esetében, az elsé negyedéves 0,5
szazalékos negyedéves bazisu ndvekedés utan.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10271 1,61 Dow Jones 16 493 2,43
CAC 40 4598 1,06 S&P 500 1969 2,49
FTSE 100 6 146 1,18 Nasdaq 4812 2,73

Kedden mind a vezeté eurdpai, mind az amerikai részvényindexek jelentds
pluszban zartak. A Dow Jones amerikai ipari index példaul az idei év masodik
leger6sebb napjat zarta a 2,43 szdzalékos emelkedéssel, az S&P 500 index 502
tagjabdl pedig minddssze 11 zart negativ tartomanyban. Az emelkedésben
egyrészt szerepet jatszott — a megjelend gyenge kinai export adatokat kdvetGen
— a kinai gazdasagpolitika részérdl varhaté elkotelezettség a tovabbi stimulusok
irdnt, masrészt az, hogy a mult héten két napig zarva tartd kinai piacok, majd a
hétfén zarva tarté amerikai t6zsdék utan a befektet6k kedden visszatértek a
globalis t6kepiacra. Ezek hatdsara a mult heti jelentds esések korrekcidja folyik.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,04 -1 Németorszag 0,69 2
Olaszorszag 1,83 -1 Franciaorszag 1,11 1
Portugdlia 2,50 0 USA 2,20 2

Kedden a WTI ara 0,2 szazalékos esést kovetéen 45,94 dollaros hordonkénti
aron zart, mig az északi-tengeri Brent értéke 4 szazalékkal kerult feljebb, igy
hordénkénti ara 49,52 dollart tett ki. A Brent jelentés emelkedésében szerepet
jatszott a hétf6i nap korrekcidja, amikor is kozel 4 szazalékot esett a nyersanyag
arfolyama arra a hirre, hogy Oroszorszdg a Kb&olaj-exportalé Orszagok
Szervezetébdl (OPEC-bdGI) valé kilépést fontolgatja. igy véget érhet a globalis
armeghatdrozo olajkartell ,,aranykora”. Az arany ara 40 centet esett tegnap, igy
uncianként 1121 dollaron fejezte be a kereskedést. Ennek hatterében az all,
hogy a t6kepiaci befektet6k figyelme és vasarlasai a jelentés amerikai és globalis
t6kepiaci er6sodésre irdnyult, igy a nemesfém piaca hattérbe szorult a
vasarlasokat illetéen.
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