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Vezetoi dsszefoglalo

e Amerikdban emelkedtek, Eurédpdban estek a részvénypiaci indexek hétfén.

e A hétvégi parlamenti vdlasztasok eredményeként jelentésen esett a spanyol
t6zsde és dragult a spanyol dllamaddssag finanszirozasa is.

e A magyar fizetGeszkoz kedd reggeli kurzusa er6dosodést mutatott a nemzetkozi
nagy devizakhoz képest.

e A BUX értéke 23746 pontos atlaghoz kozeli forgalommal 0,3 szdzalékos pluszban
zart.

e Rovid lejaraton stagndltak, hosszu lejaraton csdkkentek a hozamok a masodpiaci
allampapirok hétf6i kereskedése soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 165 bazisponton allt a hétféi

jegyzés alapjan.



Gyengiil6 forint a
nemzetkozi
devizapiacon

Atlagos forgalom
mellett 0,3
szazalékos
er6sodés a hazai
tozsdén

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A magyar fizet6eszkoz kedd reggeli kurzusa er6s6dést mutatott a nemzetkozi
nagy devizakhoz képest. Az EUR/HUF arfolyam 313,09-es valtasi aranyt
mutatott, ami 0,30 szdzalékos emelkedést jelent az el6z6 napi valtdsi aranyhoz
képest. A CHF/HUF 4arfolyam 0,5 szazalékos erG6sodést kovetéen 289,13-as
szinten 3llt kedd reggelre. A magyar deviza a legnagyobb erdsédést a dollarral
szemben mutatta, az arfolyam 0,75 szazalékos emelkedést kdvetéen 286,79-en
allt.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 313,09 -0,30% EUR/USD 1,0919 0,47% GBP/USD 1,4885 -0,19%
CHF/HUF 289,13 -0,50% EUR/CHF 1,0836 0,56% EUR/CZK 27,00 0,13%
USD/HUF 286,79 -0,75% usD/JPY 121,24 -0,05% EUR/PLN  4,2450 -0,59%

A nemzetkozi devizapiacon az euro gyengén teljesitett. Az k&z0s eurdpai
fizet6eszkdz a dollarral szemben 0,47 szazalékot gyengult, 1,0919 valtasi ardnyt
mutatva, mig a svajci frankhoz képest 0,56 szazalékot gyengilt kedd reggelre. A
régids devizdk kozil a cseh kora gyengiilt, a lengyel zloty er6s6dott az eurdval
szemben.

A hazai t6zsdén minimalis mozgasokat latunk a részvényarfolyomokban. A BUX
értéke 23746 pontos atlaghoz kozeli forgalommal 0,3 szazalékos pluszban zart.
A vezet( részvények kozott a nap nyertes az OTP Bank papirjai voltak, a papirok
1,0 szdzalékos pluszban zartak az elmult 24 6rat, a részvénydarfolyam megkozeliti
6000 foritntos szintet. 0,2 szazalékos erBsodéssel a Richter Gedeon 5450
forinton, a Magyar Telekom 402 forinton zart. A tartésan csokkené olajarak

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



Allampapirpiac -
valtozatlan
hozamok rovid és
kozéptavon,
csokkend
tendencia hosszu
tavon

negativ hatasa leképez6dik a MOL papirjainak jegyzésén, a részvények -0,3
szazalékos gyengtiléssel 14155 forinton allnak.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 23746 0,3
OTP Bank 5970 1,0
Richter Gedeon 5450 0,2
Magyar Telekom 402 0,2
MoOL 14155 -0,3

Rovid lejaraton stagnaltak, hosszi lejaraton csékkentek a hozamok a
masodpiaci allampapirok hétféi kereskedése soran. A diszkont kincstarjegyek
koziil 3 és 12 hénapos lejaratiak hozama stagnalt, egyedil a 6 hdnapos hozama
szenvedett el 1 bdazispontos csokkenést. A hosszu szegmensben jelentfs
csokkenés tortént, 5 éves lejaraton 8, 10 éves futamidén 9, 15 éves lejaraton 7
bazispontot csokkentek a hozamok. Az 52. héten a keddi napon az AKK 20 Mrd
értékben hirdetett meg aukciét a magyar addssagpapirokra. Magyarorszag 5
éves CDS felara valtozatlanul 165 bazisponton allt a hétf6i jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,79 0
M6 0,92 -1
M12 1,11 0
Y3 2,18 -2
Y5 2,64 -8
Y10 3,40 -9
Y15 3,95 -7
Bubor ON 2,10 79
5 év CDS 165 0
Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 honapban
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Termeldi arak
esése
Németorszaghan

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Esett az olaj-,
er6sodott az
arany ara

Nemzetkozi piacok

A német Statisztikai Hivatal (Destatis) tegnapi kozlése szerint Németorszagban
az ipari termékek termel6i ara idén novemberben 2,5 szazalékkal volt
alacsonyabb az elmult év azonos id6szakahoz képest. Ez egyben azt is jelenti,
hogy novemberben nagyobb volt az dresés, mint oktéberben (ez év oktédberében
ugyanis 2,3 szazalékkal csokkentek az drak 2014 azonos id&szakdhoz képest). A
termel8i arak novemberi csokkenését az energiadrak esése valtotta ki.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zar6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10497 -1,04 Dow Jones 17 252 0,72
CAC 40 4 565 -1,30 S&P 500 2021 0,77
FTSE 100 6034 -0,29 Nasdaq 4969 0,93

Hétfén Amerikaban pluszban zartak a t6zsdék, mig az eurdpai indexek estek. A
tengerentulon féleg az internetes és technoldgiai cégek papirjai teljesitettek jol,
atlagban 1 szdzalékot erésodtek, az energiacégek arfolyamai viszont gyengiiltek,
az olajar esése miatt. Az indexek igy is 1 szazalék alatti pluszban tudtak zarni.
Eurdpaban valamennyi vizsgdlt mutatd pirosban zart, leginkabb az energiacégek
arfolyamesése huzta magaval az indexeket. Legnagyobb mértékben a spanyol
t6zsde esett; az IBEX 35 mutatéja tegnap 3,6 szazalékos minuszban zart,
leginkdbb a bankok és pénzintézetek arfolyamesése huzta lefelé az indexet (a
Banco Popular Espafiol 6,9 szazalékot, a CaixaBank 7,4 szazalékot gyengiilt). A
hattérben politikai okok allnak; a hétvégi parlamenti valasztasokon egyetlen part
sem tudott abszolut tobbséget szerezni, igy elhizédd koalicids targyaldsokra
lehet szdmitani. Szintén negativ hir a tézsdei hangulat szempontjabdl, hogy a
fegyelmezett allamhaztartasi politikat elutasitd6 Podemos a mandatumok
egyharmadat szerezte meg. Az elemz6i és befektet6i hangulatot jelenleg az
hatdrozza meg, hogy egyelGre egy gorogorszagi tipusu belpolitikai forgatékdonyv
kialakulasat sem lehet kizarni az eurdzdéna negyedik legnagyobb gazdasagaban.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,80 10 Németorszag 0,55 0
Olaszorszag 1,59 3 Franciaorszag 0,90 0
Portugdlia 2,51 2 USA 2,20 0

Hétfén a dél-eurdpai orszagok esetében dragult az dllamaddssag finanszirozasa,
leginkabb Spanyolorszdgban, 10 bazisponttal, a mar emlitett belpolitikai
fejlemények miatt. Az amerikai, a francia és a német hozamok nem valtoztak.

Hétfon tovabb esett az olaj ara. A texasi WTI 25 centtel, 0,7 szazalékkal lejjebb
keriilve 35,81 dolldros aron zart, mig az északi-tengeri Brent 53 centet, 1,4
szazalékot gyengililve 36,35 dollaros horddnkénti aron fejezte be a februari
hataridés kereskedést. A Brent dra 2004 juliusa 6ta nem volt ilyen alacsony. A
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globalis tulkinalat, illetve a vartnal alacsonyabb kereslet (gyengébb kinai és
eurdpai gazdasagi novekedés, enyhe tél az északi félgombon) allnak az ujabb
esés hatterében. Az arany dra emelkedett hétfén. A nemesfém arfolyama 15,6
dollart, 1,5 szazalékot er6sodve 1.080,6 dollaron fejezte be a februari hataridés
kereskedést. Az arfolyam-emelkedést a dollar gyengiilése tette lehetévé.
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