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Vezetoi dsszefoglalo

o Nyereséggel zartdk a napot a vezet6 nyugat-eurépai és amerikai
részvényindexek.

e A londoni kereskedési szlinnap okozta forgalomcsdkkenés mellett tovabbra is a
303-as szint kornyékén az eurd/forint keresztarfolyam.

o Atlag kdzeli forgalommal, 0,3 szazalékkal esett a BUX.

o Az dllamkotvények esetében az 5 és a 10 éves papir kamata 4 bazisponttal
mozdult el felfele, a 15 évesé pedig 3 bazispontos ndvekedést kbnyvelhetett el.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara tovabbra is 138 bazisponton Aall.

e 2015 I. negyedévében 1572 Uj lakas éplilt, 7 szazalékkal kevesebb, mint egy évvel
korabban. A kiadott lakdsépitési engedélyek szdma 2381 volt, 44 szdzalékkal tobb

2014. janudar—-marciushoz viszonyitva.



Tovabbra is a 303-
as szinten az
eurd/forint
keresztarfolyam

0,3 szazalékkal
esett a BUX
hétfon

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utdbbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A ma reggeli adatok szerint, az eurd/forint arfolyam szinte alig valtozott a
tegnapi értékéhez képest, minimalis, egy tized szazalékos er6s6dést mutat. A
viszonylagos valtozatlansdg a londoni kereskedési szlinnapnak kdszonhetd, igy
jelent6s likviditas esett ki tegnap a forint piacardl. A svajci frankkal és a dollarral
szembeni elmozdulds mértéke sem mutat kiugré valtozast, az amerikai devizaval
szemben 0,61, az alpesi devizaval szemben 0,38 szazalékos a gyengiilés.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 303,22 -0,14% EUR/USD 11,1133 -0,50% GBP/USD 11,5114 -0,29%
CHF/HUF 291,13 0,61% EUR/CHF 1,0412 -0,30% EUR/CZK 27,35 0,06%
USD/HUF 272,36 0,38% USD/JPY 120,11 0,07% EUR/PLN  4,0025 -1,54%

Az eurd/dollar kurzus fél szazalékos csOkkenést mutat, illetve a svajci frank
szintén novelte az értékét az eurdval szemben. A régids devizak kozil a cseh
korona értéke szinte valtozatlan, a lengyel zloty pedig jelentG6sen, 1,54
szazalékkal er6so6dott a k6zos eurdpai fizeteszkdzhoz képest.

A meghatarozd eurdpai tézsdeindexek értéke egész nap er6sodott, annak

ellenére, hogy a jelenleg =zajlo brit valasztdsok kimenetele negativan
befolydsolhatja a szigetorszdg és az EU kozotti kapcsolatot, de a gorog
addssagrendezéssel kapcsolatban sem tortént elGrelépés. A BUX-ra ez nem
fejtett ki jelentds hatast, atlag kozeli, 10,5 milliard forintos forgalom mellett 0,3
szazalékot vesztett az értékébdl. A hazai nagypapirok koziil a Richter esett
jelent8sen, 2 szazalékkal. A régiés borzék mindegyike pluszban zart, minimalis

elmozdulassal.
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Kismértékdi
hozammozgasok
hosszu lejaraton

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 22554 -0,3
OTP Bank 6031 0,4
Richter Gedeon 4470 -2,0
Magyar Telekom 409 1,0
MoL 15005 -0,3

Hétfén kisebb mértékii hozamvaltozas toértént hosszu lejaraton, mig a DKJ-k
esetében csak a 3 hodnapos lejarat hozama nétt 1 bazisponttal. Az
allamkotvények esetében az 5 és a 10 éves papir kamata 4 bazisponttal mozdult
el felfelé, a 15 éves pedig 3 bazispontos novekedést konyvelhet el. Magyarorszag
5 éves CDS felara tovabbra is 138 bazisponton All.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidd o
(%) (bp)
M3 1,55 1
M6 1,44 0
M12 1,50 0
Y3 2,22 0
Ys 2,92 4
Y10 3,48 4
Y15 3,71 3
Bubor ON 1,52 -67
5 év CDS 138 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Kevesebb uj
lakasépités,
noévekvo
engedélyszam

Emelkedd
gyaripari
megrendelések az
USA-ban

Euréovezeti
feldolgozéipari
BMI

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

2015 1. negyedévében 1572 Gj lakas épiilt, 7 szazalékkal kevesebb, mint egy
évvel korabban. A kiadott lakasépitési engedélyek szama 2381 volt, 44
szazalékkal tébb 2014. januar—-marciushoz viszonyitva. Az els6 harom
honapban kiadott 2381 Uj lakasépitési engedély 44 szazalékkal haladja meg a
megel6z6 év azonos id6szakdét. Budapesten hdaromszor annyi lakds épitését

engedélyezték, mint egy évvel kordbban.

Nemzetkozi piacok

2015 marciusaban 2,1 szazalékkal n6ttek a gyaripari megrendelések az Egyesiilt
Allamokban, amely nyolc hénapja nem latott mértékii emelkedés. A
kiemelked6 adat els6sorban a kozlekedési eszkdzok rendelésallomanyaban
bekovetkezett 13,5 szdzalékos novekménynek kdszénheté.

2015. aprilisban 52 pontra csokkent az eurdézéna feldolgozdipari beszerzési
menedzser indexe (BMI) a marciusi 10 éves csucsot jelenté 52,2 pontrél. Az
érték tovdbbra is az eurdzéna feldolgozdipardnak novekedését jelzi és

kismértékben meghaladja az elemz6i varakozasokat (51,9 pont).

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11 620 1,45 Dow Jones 18 070 0,26
CAC 40 5082 0,70 S&P 500 2114 0,29
FTSE 100 6 986 - Nasdaq 5017 0,23

A vezetd tengerentuli és nyugat-eurdpai részvényindexek pluszban zartak a hét
elsé kereskedési napjat. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban a vartnal kedvezébb
negyedéves vallalati eredmények, valamint a gydripari rendelések alakulasarodl
megjelent kedvezd adat segitette a kereskedést. A legnagyobb mértékben, 0,29
szazalékkal, a S&P 500 emelkedett. Eurépaban az EKB egyik alelnéke kézélte,
hogy a kézponti bank folytatja mennyiségi enyhit6 programjat, és az eur6zéna
feldolgozdiparardl érkez6 makroadat sem befolyasolta negativan a kereskedési
hangulatot. A parizsi értékt6zsde 0,70 szazalékos pluszban zart, mig a frankfurti
részvényindex 1,45 szazalékkal keriilt feljebb. A londoni t6zsdén nem volt
kereskedés az orszdgos munkasziineti nap miatt.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,49 0 Németorszag 0,45 9
Olaszorszag 1,53 5 Franciaorszag 0,73 9
Portugilia 2,14 4 USA 2,14 2
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Hétfén a 10 éves allampapirhozamok tobbsége emelkedett. A német tizéves
kotvények hozama 9 bazisponttal kerilt feljebb, az aprilis 20-i torténelmi
mélypont 6ta ndvekszik a hozam ezen a lejaraton. Az amerikai tizéves papir
hozama 2 bazisponttal né6tt, ez a legmagasabb hozamszint marcius 9-e 6ta.

Olaj, arany Tegnap az amerikai WTI olaj arfolyama 0,4 szazalékkal csokkent és 58,9 dollaros
horddnkénti dron zart, miutan a kinai feldolgozdiparrdl visszafogottabb szamok
érkeztek, amelyek csokkenthetik az olaj irdnti keresletet. Az északi-tengeri Brent
ara nem valtozott, hordénként 66,4 dollaron fejezte be a napot. Az arany ara 1,1
szazalékkal feljebb keriilt hétfén, igy zaraskor uncidnként 1186,8 dollart ért a
nemesfém.
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