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VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svdjci frankkal szemben
gyengiilt, a dollarhoz képest er6s6dott.
= A BUX 5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,68 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a hétf6i kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton stagnaltak a hozamok, a hosszu
szegmensben pedig 1-2 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS értéke a 101-es értéken all.
= A bruttd hazai termék volumene 2017 Il. negyedévében 3,2 szazalékkal n6tt
Magyarorszagon.
= A kiskereskedelmi tzletek forgalmanak volumene 4,1 sz4zalékkal emelkedett
2017 jaliusadban.
= Hétfén az amerikai értékt6zsde nemzeti linnep miatt zarva tartott, mig az
eurépai részvényindexek csokkenéssel fejezték be a kereskedést.
= Vegyes irdnyu hozamvaltozasokat regisztraltak tegnap a vizsgalt nemzetkozi
allampapirok piacan.
= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 52,32 USD/hordd [-1,04%];
- WTlolaj 47,29 USD/hordd [+0,13%];
_ Arany 1 333,43 USD/uncia [+0,23%].
= Az eurdzdéna 2011 6ta a legjobban teljesit6k kozott szerepel feldolgozéipari

novekedését tekintve.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értékt6zsde

Stagnalé és
emelkedd hozamok
a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 305,94 26,06 4,2420 268,19 256,97
30 napja 304,40 26,10 4,2427 266,50 258,59

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
gyenglilt, mig a dollarhoz képest er6s6dott. A hazai fizet6eszkoz az eurd és a
svajci frank ellenében a 30 napos szintje felett, a dollar viszonylatdban pedig
e szint alatt tartdzkodik. A régids devizdk koziil a cseh korona és a lengyel zloty
egyarant a 30 napos szintje alatt all.

A BUX 5,0 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,68 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a hétféi kereskedést. A hazai blue chipek mindegyike
gyengiilt,
1 szazalékot meghaladd mértékben csokkent. A régios t6zsdeindexek vegyesen

a nap vesztese a MOL volt, az olajipari vdllalat arfolyama

zartak a hétféi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Véltozas (d/d)
BUX 37 465 -0,68%
BUMIX 2927,79 -0,48%
OTP Bank 10255 -0,24%
Richter 6565 -0,76%
Magyar Telekom 483 -0,82%
MOL 23395 -1,12%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem véltoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben 1-2 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhet6. A magyar
5 éves CDS valtozatlanul a 101-es értéken all. A régids allampapirhozamok
esetében — a lengyel addssag-finanszirozas terhe kivételével — 1-5 bazispontos
hozamemelkedést regisztraltak.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,29 -3
Romania Y10 3,98 1
Csehorszag Y10 0,91 5
Szlovakia Y8 0,25 1
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 0
M6 0,11 0
M12 0,07 0
Y3 0,695 1
Y5 1,665 2
Y10 2,96 2
Y15 3,595 2
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 101 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

3,2 szazalékkal n6tt A KSH tdjékoztatasa szerint a bruttd hazai termék volumene 2017
a GDP ||, negyedévében 3,2 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos id8szaki

adatdt Magyarorszagon. A szezonalisan és naptdrhatassal kiigazitott,

kiegyensulyozott adatok szerint a gazdasdg teljesitménye 2016 azonos

negyedévéhez mérten 3,5, az el6z6 negyedévhez viszonyitva pedig 0,9

szazalékkal emelkedett. 2017 I. félévében a GDP volumene 3,6 szazalékkal nétt

az egy évvel korabbihoz képest.

4,1 szazalékkal 2017 juliusaban a kiskereskedelmi Gzletek forgalmanak volumene a nyers és a
emelkedetta  naptarhatastdl megtisztitott adatok szerint egyarant 4,1 szazalékkal haladta
kiskereskedelmi

) meg az el6z6 év azonos idGszaki adatat. 2017. januar-juliusban a forgalom
Uzletek forgalma

volumene — a naptarhatdstdl megtisztitott adatok szerint — 3,9 szazalékkal volt

7 _

nagyobb az el6z6 év azonos id&szakanak értékénél.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 374 -0,52%
FTSE 100 7411 -0,36%
DAX 12102 -0,33%
S&P 500 2477 -
DJIA 21988 -
Nikkei 225 19376 -0,68%

Forrds: Reuters, Marketwatch
A New York-i értékt6zsde nemzeti Ginnep (munka Ginnepe) miatt zarva tartott

hétfén, a kereskedés ma folytatddik. Eurépdban gyengiiléssel inditottak a
vezet6 részvényindexek tegnap, a frankfurti DAX index kozel 0,8 szdzalékos
minuszban allt még reggel, azonban a nap végére a legtobb tézsdemutatd
valamelyest enyhiteni tudott veszteségén. A befektet6ket altaldnos aggodalom
és oOvatossag jellemzi, ami a vasdrnapi Ujabb észak-koreai kisérleti
atomrobbantds bizonytalan kimentelének tulajdonithaté. Nem vildgos ugyanis,
hogy a hétvégi cselekmény milyen mértékl befolydssal lesz a mar eddig is
feszlilt nemzetkozi helyzetre. Az dazsiai Nikkei is csOkkenéssel fejezte be a
kereskedést, az index értéke 0,7 szazalékos minuszban allt ma hajnalban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,16 -
spanyol 1,44 -5
olasz 2,04 -3
portugal 2,84 1
német 0,37 -1
francia 0,68 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch
A hét elsé kereskedési napjan az amerikai allampapirpiac zarva tartott, mig a
portugal kivételével a tébbi vizsgalt dllamkotvény hozama lejjebb keriilt. A
legnagyobb mértékben, 5 bazisponttal a spanyol addssag-finanszirozas terhe

mérséklédott, azonban az olasz dllampapir hozama is 3 bazisponttal csékkent.
Olaj- és
aranyarfolyam

Hétfén vegyesen alakultak az olaj benchmarkok arfolyamai. A WTI arfolyama
0,13 szazalékkal emelkedett, azonban az északi-tengeri Brent tobb, mint 1
szazalékos csOkkenéssel fejezte be a kereskedést. Az észak-koreai események
ebben az esetben is meghatarozdak voltak.

Nyersanyagok

Brent olaj $52,20 -1,04%
Arany $1333,43 0,23%

WTI olaj $47,35 0,13%

A decemberi jegyzésli arany arfolyama a mult hétvégi észak-koreai
rakétatesztelést kovet6en ingadozott a hétféi kereskedés soran. A nap végére
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0,23 szazaléklos emelkedés mellett uncianként 1 333,43 dollarra nétt a
nemesfém arfolyama.

Globalis makrogazdasagi hirek

N6tta A Markit gazdasdgkutatd intézet legfrissebb adatai szerint az eurdzéna
feldolgozdipari BMI

feldolgozdéipari novekedése 2011 6ta a legjobban teljesit6k kozott szerepel. A
az eurdzonaban

juliusi 56,6 ponthoz képest augusztusban 57,4 pontra emelkedett az eurézéna
feldolgozdipari beszerzésimenedzser-indexének (BMI) értéke. A novekedés
elsésorban az erGs belsé keresletnek, illetve a béviilé exportmegrendeléseknek
koszonhet6. A mult hoénapban az élvonalban Ausztria, Hollandia és
Németorszag teljesitett, az el6bbi két orszag egyarant 78 havi csucsot ért el.
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