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VezetGi 0sszefoglald

= CslUtortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a
dollarral szemben egyardnt gyengiilt.
= A BUX 11,1 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 2,30 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton tébbnyire stagndltak a hozamok,
a hosszu szegmensben pedig 2-4 bazispontos hozamcsdkkenés és kismérték
hozamemelkedés volt megfigyelhetd.
* A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 85-6s értéken all.
= Vegyes képet mutattak a vildg meghatarozd t6zsdéi szerdan.
» Vegyes hozammozgdasokat regisztraltak a 10 éves allamkotvények piacan a
tegnapi napon.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 65,51 USD/hordé [-2,06%];
- WTlolaj 61,79 USD/hordé [-2,59%];
_ Arany 1 314,60 USD/uncia [-1,12%].

= 2017 decemberében 0,6 szazalékkal csdokkent a német ipari termelés az

el6z6 honaphoz képest.



Gyengilés a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Vegyes
hozammozgdsok
a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 310,69 25,24 4,1690 268,10 253,00
30 napja 309,43 25,55 4,1910 263,53 259,36

Csutortok reggelre a forint drfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyengllt. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a svdjci frank
ellenében a 30 napos szintje felett, a dollar viszonylatdban e szint alatt all.
A régids devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty a 30 napos szintje alatt
tartézkodik.

A BUX 11,1 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 2,30 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot. A hazai blue chipek
— a Magyar Telekom kivételével — er6sodéssel zartak, a nap legnagyobb, pozitiv
irdnyu elmozdulasat az OTP esetében regisztraltdk. A régios részvényindexek
vegyes elmozdulassal fejezték be a szerdai kereskeskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39 698 2,30%
BUMIX 4 098,65 0,81%
OTP Bank 11380 3,45%
Richter 6525 3,24%
Magyar Telekom 460 -0,22%
MOL 2982 1,08%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hdénapos DKJ kivételével —
stagnaltak a hozamok, a hosszu szegmensben 2-4 bazispontos hozamcsokkenés
és kismértékd hozamemelkedés volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS
tovabbra is a 85-06s értéken tartézkodik. A régids dllampapirhozamok kozil a
romdan 10 éves addssag-finanszirozas terhe 1 bazisponttal mérséklédott, mig a
lengyel, a cseh és a szlovak hozamok 1-10 bazisponttal emelkedtek a tegnapi

napon.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,53 1
Romania Y10 4,61 -1
Csehorszag Y10 1,87 10
Szlovakia Y8 0,50 10
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,03 -2
M6 0,01 0
M12 0,00 0
Y3 0,70 2
Y5 1,47 -2
Y10 2,63 -4
Y15 3,03 -2
Bubor ON -0,07 -1
5 év CDS 85 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 380 1,97%
FTSE 100 7279 1,93%
DAX 12 590 1,60%
S&P 500 2682 -0,50%
DJIA 24 893 -0,08%
Nikkei 225 21891 1,13%

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Vegyes képet mutattak a vildag meghatarozo t6zsdéi szerdan. A nagy eurdpai
részvénypiacok masfél hete tarté folyamatos esés utdn tegnap jelentGsen
emelkedtek. A tengerentlilon is pozitiv hangulatban kezd6dott meg a
kereskedés, napkozben 1-1,5 szazalékot emelkedtek. Azonban az olajarak esése
lefelé huzta az energiaszektor részvényeit, igy végil minuszban zdartak az
amerikai borzék. Az amerikai t6zsde hektikussagat jol jellemz6 VIX index értéke
is nagyot emelkedett az elmult napokban. A 2016. novemberi amerikai
valasztas 6ta a 9 és 16 pont kozotti sdvban mozgott az értéke. A héten viszont a
46 pontot is elérte. A japan Nikkei indexe 1,13 szazalék emelkedéssel zarta a
kereskedést ma reggel.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,81 4
spanyol 1,41 -2
olasz 1,95 -4
portugal 2,01 -5
német 0,75 6
francia 0,99 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes hozammozgasokat regisztraltak a 10 éves allamkotvények piacan a
tegnapi napon. Mig az amerikai, a német és a francia koétvényhozamok
emelkedéssel reagdltak az elmult napok piaci fejleményeire, addig a dél-eurépai
allamaddssagok terhe mérsékl6dott.

e

Olaj- és Negyedik egymast kdvetd kereskedési napon esik az olaj ara. Az el6z6 héthez
aranyarfolyam  képest a mult héten 1,9 milli6 hordéval nétt az amerikai olajkészletek
mennyisége az USA Energia Informacids Hivatalanak (EIA) legfrissebb jelentése
szerint. Mult héten 6,8 millié hordds emelkedésrél szamolt be a hivatal, igy a

befektetdk tulkindlatra szdmitanak az elkdvetkezé id&szakban.

Nyersanyagok

Brent olaj $65,51 -2,06%
Arany $1314,60 -1,12%

WTI olaj $61,79 -2,59%

Az arany arfolyama egyhonapos mélypontot ért el annak kovetkeztében, hogy
emelkedtek az amerikai allampapirhozamok, és a dollar arfolyama az eurdval
szemben erésodott.

Globalis makrogazdasagi hirek

Csokkené német A német statisztikai hivatal, a Destatis el6zetes adatai alapjan 2017
iparitermelés  decemberében 0,6 szizalékkal esett az ipari termelés (szezondlisan és
naptarhatdstél megtisztitva) az el6z6 hénaphoz képest. A piac el6zetesen

0,5 szazalékos visszaesést vart.
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