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= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben egyarant er6sodott.

= A BUX 15,7 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 2,43 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton 2-8 bazisponttal emelkedtek a
hozamok, a hosszu szegmensben 7-11 bdzispontos hozamemelkedés volt
megfigyelhetd.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Koézpont (AKK) a meghirdetett
50 milliard forintnyi mennyiséghez képest 70 millidard forint értékben
fogadott el a 3 honapos futamidejl diszkont kincstarjegybél. A kialakult
atlaghozam 0,11 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 85-6s értéken tartdzkodik.

= Kedden vegyesen mozogtak a nemzetkozi t6zsdeindexek.

» Tovabb emelkedtek a hozamok az allamkoétvények nemzetkozi
kereskedésében.

» Arupiaci  benchmarkok  zarészintjei  [valtozds az el6z8 napi
zardéarfolyamokhoz képest]:

_ Brentolaj 78,43 USD/hordd [+0,26%];
- WTlolaj 71,31 USD/hordé [+0,49%];
- Arany 1 290,30 USD/uncia [-2,16%].

= 2018. els6 negyedévében 2,4 szazalékkal nétt a GDP az EU 28 tagdllamaban.

= Valtozatlanul alacsony szinten all a ZEW német gazdasagi hangulatindexe, és
a jelenlegi gazdasdagi helyzet megitélése még kissé romlott is az el6z6
felméréshez képest.

= Kedvez6 adatok jelentek meg az USA kiskereskedelmi szektordnak 2018.

aprilisi teljesitményérdl.



Er6sodott a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értékt6zsde

Emelked6 hozamok a
magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 316,46 25,56 4,2984 259,58 267,30
30 napja 310,04 25,26 4,1515 260,83 250,40

Szerda reggelre a forint arfolyama mindhdarom vezet6 deviza ellenében
erdsodott. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a dollar viszonylatdban a 30 napos
szintje felett, a svajci frankhoz képest e szint alatt tartozkodik. A régids devizak
koziil a cseh korona és a lengyel zloty egyarant a 30 napos szint felett all.

A BUX 15,7 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 2,43 szdzalékos
csokkenéssel zarta a keddi kereskedést. A hazai blue chipek esetében gyengiilés
volt megfigyelhet6, a nap vesztese az OTP volt 5,6 szdzalékot meghalado,
negativ irdnyu elmozduldssal. A régids t6zsdeindexek — a cseh index kivételével
— negativ tartomanyban fejezték be a tegnapi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37 664 -2,43%
BUMIX 4 215,15 0,50%
OTP Bank 10760 -5,61%
Richter 5500 -0,63%
Magyar Telekom 422 -0,47%
MOL 2844 -0,84%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton 2-8 bazisponttal emelkedtek a
hozamok, a hosszu szegmensben 7-11 bazispontos hozamemelkedés volt
megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 85-6s értéken tartdzkodik.
Keddi aukciéjdn az Allamaddssdg Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett
50 milliard forintnyi mennyiséghez képest 70 milliard forint értékben fogadott
el a 3 hdnapos futamidejd diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam
0,11 szazalék lett. A régids allampapirhozamok kozil a lengyel, a roman és a
cseh 10 éves allampapirhozamok 2-6 bazisponttal emelkedtek, mig a szlovak

addssag-finanszirozas terhe 1 bazisponttal kerlt lejjebb.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,29 6
Romania Y10 4,81 2
Csehorszag Y10 1,89 3
Szlovakia Y8 0,31 -1




Nemzetkozi piacok

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,15 8
M6 0,15 8
M12 0,165 2
Y3 1,075 7
Y5 1,655 9
Y10 2,975 11
Y15 3,825 8
Bubor ON 0,02 1
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Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Nemzetkozi tézsdék

Stoxx 600
FTSE 100
DAX
S&P 500
DJIA
Nikkei 225

392
7723
12970
2711
24706
22717

0,05%
0,16%
-0,06%
-0,68%
-0,78%
-0,44%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kedden vegyesen mozogtak a nemzetkozi tézsdeindexek. Nem alakult ki
hatdrozott kereskedési trend a nagy eurdpai parketteken, habar szamos

vallalati hir, és néhany, vegyes makrogazdasdgi adat is napvilagot latott.
Kismértékl nyereség és veszteség kozott ingazott a paneurdpai tézsdeindex,
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amely végil minimalisan el6z6 napi zardara felett teljesitett. Az olasz és a
francia borze szintén pozitiv teljesitménnyel fejezte be a napot, de a frankurti
t6zsde kissé vesztett értékébdbl. A londoni FTSE is a nyertesek kozott volt, itt
elsGsorban a makrogazdasagi hirek tdmogattak a pozitiv hangulatot. A dollarral
szemben gyengllé font, illetve a kedvez6 munkanélkiliségi adat miatt a
befektet6k a Bank of England piacoknak kedvezd |épéseire szdmitanak a
kdzeljov6ben. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban a Dow Jones iparvallalati
atlagot jellemz6 indexe esett a leginkabb. A nyolc nap utan bekovetkez6
csokkenés jelentds volt, szinte valamennyi blue chipet érintette. Valamivel
kisebb volt az aresés az S&P 500 esetében, de itt 10 szektor a 11-bdl rosszabbul
teljesitett, mint el6z6 nap. Azsidban is lefelé indult a kereskedés ma hajnalra. A
legfrissebb adatok alapjan a japan gazdasag teljesitménye romlott 2018 elsé
negyedévében, els6sorban a gyenge fogyasztdsi, és vallalati beruhdazasi
teljesitmény miatt. Ennek kovetkeztében a Nikkei t6ézsdeindexe is esett
0,44 szazalékkal, a pénzigyi, fém- és energiaipari papirok aresése mellett.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 3,08 9
spanyol 1,36 3
olasz 1,94 2
portugal 1,74 4
német 0,64 3
francia 0,87 3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tovabb emelkedtek a hozamok az dllamkoétvények nemzetkozi
kereskedésében. LegjelentGsebb mértékben — 9 bazisponttal — az amerikai
10 éves allamkotvény hozama emelkedett, az amerikai gazdasag stabil
novekedésére utald kedvezd kiskereskedelmi adatok hatasara. Napkozben a
hozam elérte a 3,09 szazalékos szintet is, de a zardé hozamszint a legmagasabb
2011 6ta. Az eurdpai dllamaddssagok terhe is emelkedett, igaz minddssze
2-4 bazisponttal. Az olasz allampapirok hozama valtozott a legkevésbé, mig a
portugalé a leginkabb. Az olasz, francia és német kotvények hozama egyarant
3 bazisponttal kertilt feljebb a nap végére.

Olaj- és  Tovabb dragul a nemzetkozi hataridés piacokon az olaj dra. A kozel-keleti
aranyarfolyamok g itikai  nyugtalansdg miatt, a kinalatban esetlegesen jelentkezd
fennakadasokra szamité spekulacidk kovetkeztében emelkedett a globalis
benchmarknak tekintett Brent olajfajta ara. A nap végén elért 78,43 dollaros
hordénkénti ar a legmagasabb 2014 novembere 6ta. Az Amerikai Egyesiilt
Allamokban viszont tovabb n& a kitermelt olajmennyiség, amely az észak-
amerikai benchmark WTI olajfajta aranak névekedését némileg visszafogta.
Ennek kovetkeztében nem tudott ugyan rekordot doénteni, de igy is csaknem

0,5 szazalékkal emelkedett az arfolyama.
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Nyersanyagok

Brent olaj $78,43 0,26%
Arany $1290,30 -2,16%

WTI olaj $71,31 0,49%

Bezuhant az arany ara a lélektani 1 300 dollaros hatar ala a keddi kereskedés
végére. Az idei év legalacsonyabb zardarat érte el a nemesfém kereskedése,
miutan tovabb erésodott a dolldr, és jelentésen emelkedett a 10 éves amerikai
allamkotvény hozama.

Globalis makrogazdasagi hirek

Gazdasagi Az Eurostat, eurdpai statisztikai hivatal gyorsbecslése alapjan 2018 elsé

a4

novekedés az EU- npegyedévében a GDP 2,5 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos id&szakdhoz

ban  mérten az euroovezetben, és 2,4 szazalékkal az EU 28 esetében. Mind a két
adat enyhén az elmarad az el6z6 negyedév teljesitményétdl ezen a téren. A
tagdllamok kozul Lettorszag (5,2%), Lengyelorszag (4,9%) és Magyarorszag
(4,7%) érte el a leggyorsabb novekedést ebben az id6szakban. Az els6 negyedév
GDP novekedése mind az eurdovezet mind pedig az EU 28 esetében

0,4 szazalék volt az el6z6 negyedévhez képest.

Stagnaléd német A német ZEW gazdasagkutatd intézet altal mért gazdasagi hangulatindex 2018.
gazdasagi mgjusban nem véltozott az el6z6 hénaphoz képest. A kildtasokkal szemben a
hangulatindex ojanlegi gazdaségi helyzet megitélése viszont kismértékben romlott. Az
elemzésbdl vélelmezhetd, hogy a kedvez6 gazdasagi hirek hatdsat bearnyékolta

a politikai bizonytalansagokbdl eredé félelem.

Kedvezd amerikai Az USA népszamlalasi hivatala (Census Bureau) altal kiadott rovid, elGzetes

kiskereskedelmi  tajékoztatasbdl kiolvashatd, hogy az amerikai kiskereskedelmi és élelmiszer-
adatok

értékesités 2018 aprilisban mintegy 4,6 szazalékkal volt magasabb, mint egy
évvel korabban, és 0,3 szdzalékkal nagyobb az el6z6 hdénaphoz képest. Az
aprilisi névekedés ugyan elmarad a marciusi — varakozdsokat meghaladdan
kedvez6 — adatoktdl. Azonban az a tény, hogy a masodik egymast kovetd
hdnapban tudott béviilni a kiskereskedelmi forgalom, szakért6k szamara azt
jelzi, hogy az elsé negyedév gyengébb adatai utdan a masodik negyedévtél az
USA gazdasdaga stabil névekedés elé nézhet.
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