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VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre a forint mindhdrom vezet$ devizdval szemben kis mértékben
er8sodni tudott.
= A BUX 6,9 milliard forintos, 4tlag alatti forgalom mellett,
1,55 szdzalékos gyengiiléssel fejezte be a hétfGi kereskedést.
» A hazai allampapirhozamok esetében mind a hosszd, mind a rovid
lejaratokon stagnaltak a hozamok.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra sem vdltozott, jelenleg is a
122-es értéken all.
= A KSH adatai alapjan 2016. junius-augusztusban a tavalyi év azonos
id6szakahoz viszonyitva a munkanélkdliségi rata 4,9 szdzalékra mérsékl6dott.
= A legtébb nagy nemzetkdzi részvénypiacon ismételten negativ volt a
befektet6i hangulat.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z8
napi zaroészinthez képest]:
_ Brentolaj 47,35 USD/hordd [+3,20%];
- WTl olaj 45,93 USD/hord6 [+3,30%];
_ Arany 1 344,10 USD/uncia [+0,20%].
= Tobbnyire csokkentek az dllampapirok hozamszintjei hétfén.
= A legfrissebb Uzleti kornyezetet, kilatdsokat mér6é piackutatds szerint

kedvezd 6sz elé néz a német gazdasag.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 306,12 27,006 4,292 280,63 272,27
30 napja 308,80 27,011 4,334 282,07 275,55

Kedd reggelre a forint mindhdrom vezet6 devizdval szemben erésédni tudott. A
hazai fizet6eszkz mind az eurd, mind a svajci frank, mind pedig a dollar
esetében a 30 napos szint alatt tartozkodik. A régids devizak hasonldéan
viselkednek, a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint alatt volt ma
reggel.

A  BUX 6,9 milliard forintos, 4tlag alatti forgalom mellett,

1,55 szazalékos gyengililéssel fejezte be a hétf6i kereskedést. A vezetd
részvények mindegyike gyengiilt a tegnapi napon, a legjelentésebb gyengiilést
az OTP szenvedte el 1,91 szazalékos eséssel. A régids t6zsdék szintén
csokkenéssel zartak a hétf6i napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 27 685 -1,55%
BUMIX 1825,52 0,06%
OTP Bank 7205 -1,91%
Richter 5582 -1,64%
Magyar Telekom 447 -1,54%
MOL 16990 -1,22%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A hazai dllampapirhozamok esetében mind a hosszu, mind a rovid lejaratokon
stagndltak a hozamok, egyedidl a hdrom honapos futamidejld diszkont
kincstarjegy esetében volt tapasztalhaté 2 szazalékos hozamcsokkenés. A régids
allampapirhozamok a lengyel 10 éves kotvényhozam kivételével 1-6
bazisponttal csékkentek. A magyar 5 éves CDS értéke tovdbbra sem valtozott,

jelenlegis a 122-es értéken All.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,81 2
Romdnia Y10 2,91 -6
Csehorszag Y10 0,26 -2
Szlovakia Y8 0,00 -1
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,47 -2
M6 0,55 0
M12 0,6 0
Y3 1,21 0
Y5 1,77 0
Y10 2,79 0
Y15 3,1 0
Bubor ON 1,30 0
5 év CDS 122 0

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Magyar makrogazdasagi hirek

5szazalékala A KSH adatai alapjan 2016. junius-augusztusban a tavalyi év azonos id8szakahoz

kerllta yiszonyitva a munkanélkiiliségi rata 1,7 szazalékpontos esést kdvetSen
munkanélkiliségi 49
7

it szazalékra mérsékl6dott. A tavalyi adatokhoz viszonyitva 2016.
rata

junius-augusztusban a munkanélkiliek szdama 77 ezerrel csokkent. A
nemenkénti arany tekintetében a n6k esetében a javulds jelentésebb mértéki
volt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi té6zsdék
Stoxx 600 340 -1,55%
FTSE 100 6818 -1,32%
DAX 10394 -2,19%
S&P 500 2 146 -0,86%
DJIA 18 094 -0,91%
Nikkei 225 16 683 0,84%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kedvezétlen volt a kereskedési hangulat a vilag részvénypiacain hétfén. Az
eurépai benchmarkok julius éta mért legrosszabb teljesitményiliket hoztak
tegnap. Az esés féként a Deutsche Bank és a német DAX index rossz
teljesitményének kdszonhetd. A bank részvényei azutdn estek tébb, mint 7
szazalékot egy nap alatt, hogy a sajté meglebegtette a hirt, hogy a német
kormany nem fog allami tdmogatast nyujtani a legnagyobb hitelbankjanak.
Késébb ezt a hirt cafolta a német kormany és a bank is, leszogezve, hogy nem
érkezett ilyen kérés a kormany felé. Az eurdpai és londoni t6zsdei hangulat
annak ellenére lett rossz, hogy az eurd erdsodott a pozitiv német Gzleti klima
felmérés utdn. Ezzel ellentétben tegnap Mario Draghi EKB elnok az alacsony
kamatkornyezet adta veszélyekre figyelmeztette az Eurépai Parlament tagjait.
Az Amerikai Egyesiilt Allamokban szintén a Deutsche Bank huzta magdaval az
indexeket, miutdn hirek roppentek fel, hogy a korabban kiszabott, amerikai
feltigyeleti birsagdnak fedezésére tékét kell emelnie. Azsidban ma reggelre mar
az amerikai elnoki vita ismeretében folyt a kereskedés. A befektetGi optimizmus
visszajott, miutan az elsé elemzések szerint Clinton volt jobban felkésziilt a
vitan. Clinton elképzeléseit atlaldban piacbaratnak tartjak az elemzdék.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,59 -3
spanyol 0,93 -4
olasz 1,19 -2
portugal 3,38 1
német -0,11 -3
francia 0,13 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire csokkentek az dllamkotvények masodpiaci hozamai hétfén. ElemzGék
szerint az amerikai allamkotvények hozamvaltozasaban az elndki vita el6tti
varakozdsok is szerepet jatszottak, mig a portugal dllamkotvények tovdbbra is
erés eladdi nyomas alatt vannak. A gérog 10 éves benchmark 30 nap alatt 3,7
szazalékot emelkedett.
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Olaj- és  Hétfén emelkedtek az olajpiaci benchmarkok arai. Szinte naponta jonnek
aranyarfolyam  e|lentétes hirek arrél, hogy mekkora hajlandésag mutatkozik az OPEC-ben arra,
hogy a kitermelési szinteket befagyasszdk. A hétfGi hirek befagyasztds-partiak
voltak, igy a keresked8k inkdbb vasaroltak a horddkat. A kereskedést segitette
tovabba a gyengébb dollar is. Ma reggelre Iran azonban leh(itotte a kedélyeket
azzal, hogy az algiri tervezett taldlkozét ,konzultativnak” mindgsitette, ezzel a

piaci elemzG6k szerint utalva arra, hogy nem partnerek a befagyasztasban.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 47,35 3,20%
Arany $1 344,10 0,20%

WTI olaj $45,93 3,30%

Hétfén visszaszedte pénteki veszteségét az arany. A kereskedést a gyengébb
dolldr és részvénypiaci hangulat egylittesen segitette. ROvid tdvon az aranypiaci
keresked6k az elndkjeldltek TV vitdjaban keresik az irdnyado jeleket. Ezutdn a
kovetkez6 jelentSs adat az amerikai munkaerdépiaci jelentés lesz (oktéber 7.).

Globdlis makrogazdasagi hirek

Az Ifo Az elemzdi varakozasokat felilmulé optimizmus uralkodik a német
gazdasagkutaté gazdasagban. F6ként a feldolgozdiparban és az épitSiparban itélték meg
intézet szerint  pozitivan kozéptavu kildtasaikat a cégek szeptemberben, de a rovid tavu

javultanémet  \is¢aqaikat is pozitivnak vélték tobbségében. Az Ifo arra szamit, hogy a német
Uzleti kornyezet

o gazdasag er6s novekedés elé néz Gsszel.

megitélése.

Ifo Business-Cycle Clock Germany
Industry and Trade

Assessment of Current Business Situation vs. Business Expectations
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Business expectations for the next 6 months

Forrds: Ifo, Centre for Economic Studies
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