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= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a dollarral és a svdjci frankkal
szemben egyarant gyengilt a péntek reggeli értékekhez képest.
= A BUX 19,3 millidard forintos, joval atlag feletti forgalom mellett
0,74 szazalékos csokkenéssel zarta a mult hét utolsd kereskedési napjat.
= A magyar dallampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok,
a hosszu szegmensben stagndlds és 1-7 bazispontos hozamcsdkkenés volt
megfigyelhet6 pénteken.
= A magyar 5 éves CDS 2 bazisponttal csokkent, jelenleg a 75-0s értéken all.
= A kivitel volumene 2019 oktdoberében 8, a behozatalé 7,1 szazalékkal
emelkedett az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest.
» Ujabb cstcsokra emelkedtek pénteken a f6bb nemzetkozi tézsdeindexek.
* A nemzetkdzi allampapirok piacdn nem tortént jelentés elmozdulas.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zard
arfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 66,14 USD/hordd [-0,60%];
- WTlolaj 60,44 USD/hordd [-1,21%];
- Arany 1 480,90 USD/uncia [-0,24%].
= Sem a Gfk piackutaté intézet, sem az Eurostat felmérése szerint nem lathato

jelent@s valtozas az eurdpai fogyasztdi bizalom tekintetében.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 330,64 25,44 4,2566 304,04 298,15
30 napja 334,29 25,53 4,2975 304,23 302,33

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a dollarral és a svajci frankkal
szemben egyarant gyenglilt a péntek reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszk6z mindharom vezet6 deviza viszonylatdban a 30 napos szintje alatt
all. A régios devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty is e szint alatt
tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 19,3 milliard forintos, jéval atlag feletti forgalom mellett 0,74 sz4zalékos
csokkenéssel zarta a pénteki kereskedést. A hazai vezetd részvények — a MOL
kivételével — negativan teljesitettek. A nap vesztese a Magyar Telekom volt
1,78 szazalékos gyengiiléssel. A vizsgalt régids t6zsdeindexek vegyesen fejezték
be a mult hét utolsoé kereskedési napjat.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 45 606 -0,74%
BUMIX 3773,28 -0,50%
OTP Bank 15 200 -1,17%
Richter 6380 -1,01%
Magyar Telekom 441,5 -1,78%
MOL 2924 0,34%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben stagndlds és 1-7 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhetd
pénteken. A magyar 5 éves CDS 2 bazisponttal csokkent, jelenleg
a 75-0s értéken all. A régiés allampapirok koziil a lengyel és a cseh
addssagfinanszirozas terhe nem valtozott, mig a szlovak és a roman papirok

1, illetve 10 bazisponttal csdkkent.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,03 0
Romania Y10 4,46 -10
Csehorszag Y10 1,57 0
Szlovakia Y8 0,02 -1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 -0,04 0
M6 0,01 0
M12 -0,005 0
Y3 0,295 -2
Y5 1,125 -1
Y10 1,975 0
Y15 2,755 -1
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 75 -2

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

479 millio eur6 A Koézponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatéja szerint 2019 oktdberében
volt a termék-

kulkereskedelmi
tobblet
oktoberben

77 1

a kivitel volumene 8,0, a behozatalé 7,1 szazalékkal emelkedett az el6z6 é
azonos id6szakahoz képest. Az aktivum 479 millid eurd volt, az egyenleg
264 millio eurdval javult a 2018. oktoberihez mérten. Naptarhatdassal kiigazitva
a kivitel volumene 8,2, a behozatalé pedig 6,9 szazalékkal nétt. 2019. janudr—
oktéberben a termék-kiilkereskedelmi mérleg tobblete 4,4 millidrd eurdt tett ki,
ami 331 millié eurdval kevesebb, mint egy évvel korabban.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 418 0,80%
FTSE 100 7582 0,11%
DAX 13319 0,81%
S&P 500 3221 0,49%
DJIA 28 455 0,28%
Nikkei 225 23821 0,02%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Ujabb cstcsokra emelkedtek pénteken a fébb nemzetkozi tézsdeindexek.
Amerikaban a Dow Jones minden eddiginél magasabb, 28 609 ponton nyitott,
majd kés6bb az S&P 500 és a Nasdaq is torténelmi magassagba emelkedett.
Mikdzben korrekcidra utald jelek egyarant megjelentek, egyes elemzék szerint
a jov6é évi novekedés az idei kimagaslé eredményeket is tulszarnyalhatja.
A megjelent statisztikdk nem tartalmaztak kiugré értékeket: a gyakorlatilag
valtozatlan munkanélkiliség mellett a harmadik becslés valtozatlanul hagyta
a harmadik negyedéves amerikai GDP kordbban kozolt értékét, az évesitett
novekedés igy tovabbra is 2,1 szazalék. Eurdpaban a csekély mértékben valtozé
német és angol fogyasztéi bizalmi indexek mellett szintén kedvezé volt
a hangulat. Kiemelkedd teljesitményt nyujtott a francia borze, mely tébb mint
12 éves csucsot dontott meg, igy a valsag utani legmagasabb értékére nétt.
Az elmult héten feldllitott, kdzel kétéves csUcspontja utan pénteken idei
masodik legmagasabb értékét érte el a német DAX index. Londonban pedig
a vdlasztasokat kovetd kedvezd piaci hangulat pénteken is kitartott, amit az is
tamogatott, hogy a parlament megszavazta a januar 31-i brexit datumot
tartalmazé megallapodast. Az FTSE 100 ennek koszonhet6en kozel othavi
csicsra  emelkedett. Azsidban minimalis  tézsdei elmozduldsok voltak
jellemz6ek, a Nikkei 0,02 szazalékot nétt.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,92 0
spanyol 0,44 0
olasz 1,41 3
portugal 0,41 0
német -0,25 -1
francia 0,05 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Nem tortént jelentds elmozdulas a nemzetkozi dllampapirok piacan. Emlitésre
mélté nagysagrendben, 3 bazisponttal, egyediil az olasz allampapirok hozama
emelkedett. Az elmult hdénapok koézos emelked6 palyajat kdvetbéen a fébb
allampapirpiacok igy tovabbra is szoros egylittmozgast kévetnek.
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Olaj- és  Mérséklédtek a hataridés olajarak a korabbi jelentds névekedés utan.
aranyarfolyam  A; amerikai készletek emelkedésérsl sz6l6 jelentés tiikrében csdkkent
a februdri hatdridejli WTI olajfajta ara pénteken. A vilagpiaci benchmarkként

szolgdld Brent tipusu olaj kisebb mértékben, 0,6 szdzalékkal mérsékl6dott.

A nyersolaj dra az elmult hdnapok viszonylatdban ugyanakkor tovabbra is

kiemelked6. A Brent és a WTI dra egyarant hét hénapja nem latott

magassagban van.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 66,14 -0,60%
Arany $1480,90 -0,24%

WTI olaj $60,44 -1,21%

Némileg csokkent az arany ara. A sarga nemesfém a kedvez6 gazdasagi adatok
mellett 0,24 szdzalékot vesztett értékébdl, de az elmult hetekhez képest igy is
magas szinten tartézkodik. Az el6z6 év azonos id&szakahoz viszonyitva
az aremelkedés 12,6 szazalékot ért el pénteken.

Globalis makrogazdasagi hirek

Fogyasztéi  Sem a Gfk piackutato intézet, sem az Eurostat felmérése szerint nem lathato
bizalmiindex,  jelentés valtozas az eurdpai fogyasztéi bizalom tekintetében. A Gfk kozlése
Eurdpa szerint a német fogyasztdi bizalmi index megegyezik a két hénappal ezel6tti,
oktéberi, mig az Egyesiilt Kiralysdg esetében az 6t hdnappal ezel6tti, juliusi
értékkel. Az Eurostat tajékoztatasa szerint az eurdzéna fogyasztdsi kilatasai
tovabbra is er6sen a negativ tartomanyban tartézkodnak, az idei év soran pedig

gyakorlatilag stagnaltak a fogyasztéi varakozasok.
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