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Vezetoi dsszefoglalo

o Avezet6 nemzetkdzi részvényindexek veszteséggel zartak a tegnapi kereskedést.

e Csltortokon visszaer8sodott a forint a dollarral szemben, az euré/forint arfolyam
kismértékben lejjebb keriilt.

e A BUX 4,3 millidrd forintos forgalom mellett 0,7 szdzalékkal kerilt feljebb.

o Az adllamkotvények hozamai alig valtoztak a magyar allampapirok masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 164 bazisponton allt a tegnapi
jegyzés alapjan.

2014 oktoberében az ipari termelés 1,7 szazalékkal bévilt az el6z6 év azonos

id6szakahoz képest.



Visszaer6sodott a
forint a dollarral
szemben

Pozitiv zaras a
hazai t6zsdén

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Csiitortokon a forint er6sodést mutatott a dollarral és az eurdval szemben is. A
hazai fizet6eszk6z nagymértékd, 0,67 szazalékos er6sddése a dollarral szemben
gyakorlatilag korrigdlta a szerdai gyengllést. Az eurd/forint arfolyam
kismértékben lejjebb keriilt, mik6zben a svijci frankkal szemben nem véltozott a
forint arfolyama. Ma reggeli adatok szerint az eurd/forint arfolyam a 306,56-0s
szinten allt. Az EKB elnokének tegnapi beszéde nem volt jelentds hatdssal az

Deviza arfolyamok

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 306,56 -0,09% EUR/USD  1,2374 0,57% GBP/USD 11,5635 -0,30%

CHF/HUF 254,79 0,00% EUR/CHF  1,2025 -0,07% EUR/CZK 27,58 -0,02%

USD/HUF 247,63 -0,67% usD/JPY 120,05 0,18% EUR/PLN  4,1546 0,05%

eurd/forint arfolyamara, azonban az eurd/dollar arfolyamaban jelent6s mozgast
okozott: a dollar 0,57 szazalékkal gyengilt az eurdval szemben. Az eurd/sviéjci
frank kurzus kismértékben lejjebb kerilt. A régios devizak koéziil a cseh korona
kismértékben er6sodott, mikdzben a lengyel zloty hasonld mértékben gyengiilt a
koz0s eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

A BUX 4,3 milliard forintos forgalom mellett 0,7 szazalékos pluszban zart. Mario
Draghi csaldodast kelt6 beszédében nem jelentett be Ujabb eszkdzvasarldsokat,
amelynek kovetkeztében az Osszes nyugat-eurdpai részvényindex negativ
tartomanyban zart. A BUX j6 teljesitménye a hazai blue chipek pozitiv zardsanak
kdszonhetS. A kdzép-kelet eurdpai régidban a térok és a roman tézsde jobban
teljesitett a hazainal, 0sszességében azonban negativ teljesitménnyel zartak a
régios indexek is.
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Alig valtoztak a
hozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17399 0,7
OTP Bank 4001 0,8
Richter Gedeon 3820 0,8
Magyar Telekom 343 0,9
MOL 11895 0,5

Csiitortokbn nem tortént jelent6s hozamvaltozdas a magyar allampapirok
madsodpiacan. A 12 hdénapos DKJ hozama 3 bazisponttal csokkent, mikdzben
hosszu lejaraton a 15 éves kotvények hozama emelkedett 1 bazisponttal keriilt
lejjebb. Mas lejaraton nem tortént valtozas. Magyarorszag 5 éves CDS felara
tovabbra is 164 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidé o
(%) (bp)
M3 1,60 0
M6 1,63 0
M12 1,64 3
Y3 2,62
Y5 3,08
Y10 3,62
Y15 3,92 -1
Bubor ON 1,44 11
5 év CDS 164 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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N6tt az ipari
termelés

Allamkotvény-
aukcidk

Csokkent a
segélykérdék szama
az USA-ban

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

A KSH gyorstajékoztatasa szerint az elGzetes adatok alapjan 2014 oktdéberében
az ipari termelés 1,7 szazalékkal boviilt az el6z6 év azonos idGszakahoz képest.

A tegnapi 12 honapos DKIJ-aukcié az aukcids atlaghozam 1,67 szazalék volt,
amely 3 bazisponttal csokkent a november 20-i aukcié atlaghozamahoz képest,
és megegyezik a tegnapi referenciahozammal. A valtozé kamatozasu, haroméves
allamkotvény 5,78-szoros, kifejezetten magasnak szamité lefedettség mellett kelt
el. A kotvény kamatozasa a Magyar Nemzeti Bank dltal kozzétett 3 havi BUBOR-
ral egyenlé.

Nemzetkozi piacok

297 ezer fére esett az elmult héten az elsé alkalommal munkanélkiili segélyért
folyamodék szama az Amerikai Egyesiilt Allamokban, ez 17 ezres csokkenést
jelent. A négyhetes mozgdatlag még mindig 300 ezer alatt van.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zar6 Viltozas (%) Zar6 Va::/‘:)zas
DAX 9851 1,21 Dow Jones 17 900 -0,07
CAC 40 4324 11,55 S&P 500 2072 0,11
FTSE 100 6679 -0,56 Nasdaq 4769 0,11

Negativ tartomdnyban zartak a vezet6é nyugat-eurdpai részvényindexek
csutortokon, ez foként az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) iranymutatasaval
kapcsolatos csalddasnak készonhet6. Tovabbra sem adtak egyértelmd jelzést a
mennyiségi enyhitds megkezdésérdl, raadasul rontottdk a gazdasagi ndvekedési
és inflacids el6rejelzéseket is az eurdovezetet illetGen. Amerikaban is
csalddottak voltak az EKB Kormdanyzétanacsanak dontése utan, raadasul a
befektet6k aggédnak a Fed kamatemelése miatt is: ennek alapjdul szolgalhat,

hogy komoly csokkenés volt az Ujonnan munkanélkili segélyért folyamoddk

szamaban.
I T
Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,88 4 Németorszag 0,77 2
Olaszorszag 2,02 4 Franciaorszag 1,03 2
Portugalia 2,80 2 USA 2,26 -3

Mivel az EKB nem adott konkrét informacidkat a monetaris élénkitéssel
kapcsolatban: nemcsak a perifériaorszagok tizéves kotvényhozamai emelkedtek
tegnap, hanem a biztonsagosnak tartott német és francia hozamok is.

0,9 szazalékkal esett a WTI olaj ara tegnap, igy hordénként 66,8 dollaron zart. A
Brent olajért 69,6 dollart adtak a nap végén hordonként, ez 0,4 szazalék
csokkenés tegnaphoz képest. Az arany 1 dollarral gyengiilt és uncianként 1207,7
dollaron fejezte be a kereskedést.
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