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Vezetoi dsszefoglalo

e Pesszimizmus jellemezte a vezetdé nemzetkdzi részvényindexeket cslitortokon.

e Tegnap a forint elérte heti mélypontjat az eurdéval szemben.

e A BUX alacsony forgalom mellett 0,3 szazalékkal keriilt lejjebb.

e HosszUu lejaraton jelentés mértékben csokkentek a hozamok az allampapirok
masodpiaci kereskedése soran. A tegnapi aukcién a meghirdetettnél tobb forrast
vont be az addssagkezeld.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 147 bazisponton allt tegnap.



Gyengiilt a forint

Minuszban zart a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A forint arfolyama tegnap délutan jelentGs gyengiilésbe kezdett, 17 6rat kovetéen
mar a 310-es szint fol6tt jart az eurd/forint arfolyam, elérve egyhetes mélypontjat.
Ma reggel a 310,31-es szinten tartozkodott a kurzus. A svajci frankkal és a dollarral
szemben az eurdnal kisebb mértékben értékel6dott le a hazai fizet6eszkoz. Az alpesi
fizet6eszkdz arfolyama megkozelitette a 294-es szintet, mikdzben a dollar egy
egységéért 282,66 forintot kértek a bankkozi devizapiacon.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 310,31 0,81% EUR/USD 11,0973 0,26% GBP/USD 11,5511 -0,68%
CHF/HUF 293,92 0,28% EUR/CHF  1,0543 0,48% EUR/CZK 27,03 0,01%
USD/HUF 282,66 0,52% UsSD/JIPY 123,89 -0,06% EUR/PLN  4,1165 0,06%

Cslitortokon a dollart erdsitették a megjelent amerikai munkaerépiaci adatok,
azonban a nyersanyagarak csokkenése negativ iranyba hatott. Végul az EUR/USD
kurzus 0,26 szazalékkal kerlt feljebb. A régios devizak koziil a cseh korona és a
lengyel zloty is kismértékben gyengiilt a koz6s eurdpai fizet6eszkdzhoz képest.

Tegnap ismét alacsony volt a kereskedési aktivitas a hazai t6zsdén. A BUX 4,8
millidrd forintos forgalom mellett 0,3 szazalékos minuszban zart. A blue chipek
kozll egyedil a Magyar Telekom és a Richter zart pozitiv tartomanyban. A
legrosszabb teljesitményt a 0,7 szazalékkal csékkené OTP szenvedte el. A régiods
borzék mind vesztettek értékiikbdl a lengyel t6zsdét kivéve, mely azonban még
nem tudta visszanyerni szerddn elért veszteségét. A legnagyobb mértékben a
torok ISE-100 kerdlt lejjebb, 3,6 szdzalékkal.
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Hosszu lejaraton
hozamcsokkenés

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 22315 -0,3
OTP Bank 5822 -0,7
Richter Gedeon 4300 0,5
Magyar Telekom 405 0,2
MOL 14420 -0,6

Tegnap hosszi lejaraton jelentés mértékben csokkentek az allampapirok
madsodpiaci hozamai. A DKJ-k hozamai nem mutattak érdemi valtozast, azonban a
hosszu szegmensben (a 3 éves kotvény kivételével) 9-12 bazisponttal csokkentek a
hozamok. A legnagyobb mértékben az 5 éves papirok hozama mérsékl6dott, 12
bazisponttal. Az eredményekhez hozzajarultak a tegnapi aukcids eredmények: a 3,
5, és 10 éves kotvényekbdl a meghirdetettnél nagyobb mennyiséget értékesitett az
adossagkezeld. Az aukcids atlaghozam a 3 éves kotvények esetében 2,04, az 5
éveseknél 2,63, a 10 éveseknél 3,46 szazalék lett. Magyarorszag 5 éves CDS felara
tegnap sem valtozott, igy 147 bazisponton allt.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam Valtozas

(%) (bp)
M3 0,89 0
M6 0,88 1
M12 0,89 -1
Y3 2,08 -3

Y5 2,68 -12

Y10 3,48 -10
Y15 3,73 9

Bubor ON 0,57 -71
5 év CDS 147 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Csokkent a brit
kiskereskedelem
teljesitménye

Mélyponton a
segélykérdk szama
az USA-ban

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Tovabb esik az
olaj

Nemzetkozi piacok

Juniusban 0,2 szazalékkal esett vissza a kiskereskedelem teljesitménye az
Egyesiilt Kirdlysagban az el6z6 héonaphoz képest. Ugyanakkor 2014 janiusdhoz
képest 4 szazalékos bdviilés lathatd. Eves alapon 27. egymast kdvetSen

honapban novekedett a szektor teljesitménye.

Az elmult héten 255 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiiliségi
segélyért az Egyesiilt Allamokban, ez 1973 novembere 6ta a legalacsonyabb
szam. A négyhetes mozgddtlag 278 500 f6ére csokkent.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

. Zaré . Valtozas (%) . . Zaré . Valtozas (%)
DAX 11512 -0,08 Dow Jones 17 732 -0,67
CAC 40 5087 0,09 S&P 500 2102 -0,57
FTSE 100 6 665 -0,19 Nasdaq 5146 -0,50

Tegnap a vezetdé nyugat-eurdpai részvényindexek koziil a frankfurti és a
londoni borze veszteséggel, a pdrizsi index nyereséggel zart. A befektet6k
egyedul a sikeres gorog parlamenti szavazdsnak orilhettek. Az Eurdpai Bizottsag
felmérése szerint csokkent az eurdovezeti fogyasztéi bizalom, illetve a sorban
megjelend, csaloddast kelt6 vallalati beszamoldk is fokoztak a pesszimizmust.
Valamennyi amerikai részvényindex veszteséggel zart csitortokon. Itt is
elsGsorban a céges eredmények okolhatok a gyenge teljesitményért, tovabba a
rendkivil pozitiv munkaer6piaci adat miatt is aggddtak a befekteték, miutan az
adatbdl a Fed azt a kovetkeztetést szlrheti le, hogy elérkezett az ideje a
kamatemelésnek.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,95 -5 Németorszag 0,74 -0
Olaszorszag 1,91 -4 Franciaorszag 1,03 -2
Portugilia 2,58 -4 USA 2,28 -4

Tegnap folytatédott az olaj arfolyamanak esése, miutan er6sodik a globalis
kinalat: a WTI 1,5 szazalékos csokkenés utan 48,4 dollaron zart, mig a Brent 1,5
szazalékos gyengiilést kovetGen 55,3 dollaron fejezte be a kereskedést. Az arany
ara minimalis mértékben (2,6 dollarral) emelkedett és uncianként 1094,1
dollaron zart.
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